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Hradec Kralové, 4 wrzesnia 2015 .

Czy europejskie QE zostanie wydtuzone?

Mario Draghi otworzyt dyskusje nt. modyfikacji programu luzowania 114

ilosciowego w strefie euro. Przypomnijmy, ze w ramach programu QE (ang. EURUSD

1,13 A/
quantitative easing) Europejski Bank Centralny skupuje obligacje paristw strefy /\/./U Ww‘l
euro przeznaczajagc na ten cel 60 mld euro miesiecznie. Program QE
p ja 3 g 1,12 \,/\'

realizowany jest od marca 2015 roku i w zatozeniach ma trwaé do wrzesnia L
2016. W czwartkowym wystapieniu prezes EBC zadeklarowat elastycznos¢ co 111 'M
do zmian trwajacego programu. Luzowanie iloSciowe moze wiec - w zaleznosci
od sytuacji - zosta¢ wydtuzone, zwiekszone lub pozostawione bez zmian. Na 1,10 I I L L ]
konferencji prasowej zmodyfikowano tez projekcje inflacji oraz wzrostu PKB =4 g 8 8 g g
(oba wskazniki w dét), co ma by¢ uzasadnieniem gotowosci Mario Draghiego by b= S 3 b3 3
do dalszych interwencji. W reakcji na powyzsze deklaracje, kurs EURPLN spadt 4,26
w czwartek do poziomu 4,1992, podczas gdy jeszcze w $rode notowat EURPLN /’V‘j\
tygodniowe maksimum na poziomie 4,2583. W pigtek para EURPLN odbija w 4,24
okolice 4,23 jakby "zapominajac" o powodach spadku. Jest jednak bardzo W w
prawdopodobne, ze rynek walutowy bedzie teraz bardziej wrazliwy na dane 4,22 —
fundamentalne ze strefy euro. Bedziemy mieli okazje przekonac sie o tym juz
we wtorek po publikacji PKB ze strefy euro. Para USDPLN zachowuje sie 4,20
stabilnie w poréwnaniu do poprzedniego tygodnia. Ma to zwigzek ze
. . . - S . 4,18 L . L L !
znacznym zmniejszeniem zmienno$ci na chinskiej gietdzie (ktéra w Q
) - - - - -
. . - . o =) =) o o <)
poprzednich tygodniach powodowata najwiekszg nerwowos$¢ na rynkach) oraz = 3 =N 3 < b
o0 =) =) =} o =)
w miare przewidywalnych danych makroekonomicznych z USA. Pamigtajmy
jednak, ze w biezacym tygodniu Chiny miaty tylko 3 dni sesyjne a na 3,82
o . . S USDPLN
najwazniejsze dane z USA dopiero czekamy. W pigtek o godzinie 14:30 3,80
opublikowana zostanie zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym i s
pozarolniczym oraz stopa bezrobocia w Stanach Zjednoczonych. Kurs USDPLN ’ /\\/\I\a\
z wtorkowego minimum (3,7376) urést do ponad 3,80 zt. w pigtek. We wtorek 3,76 | 'vv'AV“' v
w Polsce odczytano bardzo staby indeks PMI dla przemystu. Sierpniowy PMI 3,74
wynidst 51,1 wobec 54,5 miesigc wczesniej oraz oczekiwan na poziomie 54,1.
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poziomie, co nikogo nie zaskoczyto. - - N o0 < ")
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
. .. Ostatnia
Data Kraj Wskaznik .. iM 3M 6M 12M
wartosc
7.9 DE Produkcja przemystowa r/r 0,6% EURUSD 1,11 1,15 1,15 1,20
8.9 CN Bilans handlu zagranicznego(VIll) 43 mld USD EURPLN 4,10 4,00 4,00 4,10
8.9 UE PKBr/r 1,0% USDPLN 3,69 3,48 3,48 3,42
9.9 CZ Inflacja CPIr/r 0,5% GBPPLN 5,69 5,56 5,26 5,47
10.9 GB Decyzja ws. stop procentowych 0,5% CZKPLN 0,150 0,147 0,147 0,150




