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Komentarz dotyczacy sytuacji na rynku finansowym

Najwazniejsze informacje

e USA: Szykuje sie umocnienie dolara w 2014r.
o Strefa euro: Stabe odczyty PMI dla Francji

e PL: BIEC podaje pozytywne prognozy dla polskiej gospodarki w tym roku

Najwazniejsze informacje - komentarz AKCENTA (Monika Krzywda)

Okres Swigteczny doprowadzit do wielu
zawirowan na rynku walutowym pomimo
spodziewanego ograniczenia wahan. 27
grudnia kurs USDPLN przebit psychologiczny
poziom 3 ztotych za jednego dolara. W
czwartek (2 stycznia) doszto jednak do
sinego odreagowania i aprecjaciji
amerykanskiej waluty do poziomu 3,06, co
moze stanowi¢ poczgtek sukcesywnego
umacniania sie dolara w obecnym roku za
sprawg czynnikdw fundamentalnych oraz
wptywu redukciji QE3. W pigtek po Swietach
para EURPLN byta notowany w okolicach
4,1290 czyli najnizej od maja ubiegtego roku.

Pozytywne projekcje dla dolara

Pod koniec grudnia FED postanowit
ograniczy¢ program skupu aktywow tzw.
QE3. Miesieczny skup obligacji skarbowych
zostanie pomniejszony o 5 mid USD, podobna
redukcja bedzie przeprowadzona na
obligacjach  hipotecznych. Ponadto
zapowiedziano, ze dalsze kroki stuzgce
wygaszaniu dodrukowywania pieniedzy w
ramach QE 3 zostang podjete na kolejnych
posiedzeniach. Oznacza to zakonczenie
quantitative easing jeszcze w biezgcym roku,
a co za tym idzie stopniowe umochienie
amerykanskiej waluty. Drugim czynnikiem
majgcym pozytywny wptyw na notowania

dolara sg optymistyczne odczyty
makroekonomiczne za  ostatni  kwartat
Swiadczgce o przyspieszajgcym  wzroscie
gospodarczym w USA. W porédwnaniu
ze spowalniajgcg juz drugi rok gospodarkg w
strefie euro mozemy spodziewac sie spadku
wartoséci pary EURUSD, co bedzie negatywnie
oddziatywa¢ na notowania EURPLN. W
czwartek ( 2 stycznia) doszto do pierwszego w
tym roku wyraznego spadku na parze
EURUSD z 1,377 w okolice 1,363. Euro zaczeto
traci¢ do dolara po rozczarowywujgcym
odczycie PMI dla przemystu zfrancuskiej
gospodarki  (indeks spadt do 47 pkt. w
grudniu z 48,4 pkt. w listopadzie). Wspdlnej
waluty europejskiej nie wspart pozytywny PMI
dla Niemiec, ktéry wzrdst do 54,3 pkt.

BIEC optymistycznie o polskiej gospodarce w
2014

W pigtek po Swietach Biuro Inwestycji i Cykli
Ekonomicznych  opublikowato  grudniowy
wskaznik wyprzedajgcy koniuktury (WWK),
ktory osiggnat najwyzszg wartos¢ w  historii
151,92 pkt. W komunikacie BIEC napisano : “W
drugiej potowie roku pozytywne tendencije
wzrostowe ulegty utrwaleniu o czym Swiadczy
rosngca dynamika Zmian wskaznika.
Zdecydowana wiekszo$¢ sktadowych dziata
w kierunku dalszej poprawy. Zwieksza sie
wptyw popytu wewnetrznego przy



jednoczesnej silnej roli eksportu. Tak wiec,
gospodarka wchodzi w 2014 rok z dobrze
funkcjonujgcymi dwoma silnikami:
konsumpcjqg i eksportem. Do utrzymania sie
na Sciezce wzrostu konieczne jest ozywienie
inwestycji* jednocze$nie zaznaczono, ze
"poprawa eksportu to jednak zbyt mato, aby
gospodarka nabrata rozpedu”.

2 stycznia zostat opublikowany staby indeks
PMI dla polskiego przemystu za grudzien (53,2
pkt. przy konsensusie 54,9 pkt.) wywotujgc
tym samym wzrosty na parach walutowych
EURPLN, USDPLN oraz GPBPLN. Pomimo tego,
ze wynik okazat sie nagjstabszy w ostatnim
kwartale nie nalezy wycigga¢ pochopnych
whnioskéw dotyczgcych negatywnych
tendencji w polskim przemysle. Z podobnymi
ruchami na pétnoc mielismy do czynienia na
innych parach z walutami Europy Srodkowe;.
Zarbwno wegierski  jak i czeski indeks
obrazujgcy aktywnos¢ przemystu uplasowaty
sie  ponizej prognoz oraz listopadowych
odczytow.

W tym tygodniu...

Czeka nas Sporo danych
makroekonomicznych z amerykanskiej
gospodarki. W  poniedziatek  poznamy
procentowy wynik zamdwien na dobra
trwatego uzytku oraz indeks ISM dla ustug. We
wtorek bilans handlu zagranicznego za
listopad, w czwartek liczbe wnioskéw o
zasitek dla bezrobotnych, a w pigtek dane
z amerykanskiego rynku pracy. W $rode
zostanie opublikowany minutes z posiedzenia
FOMC. W tym tygodniu odbedzie sie
posiedzenie EBC oraz RPP na ktérym zostang
podjete decyzje dotyczgce stop
procentowych. Sqgdze, ze zarbwno EBC jak i
RPP utrzyma stopy na niezmienionym
poziomie zgodnie Z wczesniejszymi
zapowiedziami.



