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EBC wreszcie podnosi stopy procentowe

Posiedzenie EBC wywotato duze poruszenie na rynkach LA EURUSD

walutowych. Po 11 latach podnidst on stopy procentowe o 50 1,025 A |

punktéw bazowych. Ich wzrost byt bardziej znaczacy niz 1020 A\ k\/\

poczatkowo zaktadano, ale nie byt duzym zaskoczeniem dla ’ A\ I \_,/ Vv V

rynkow, gdyz przed posiedzeniem nie wykluczano takiej skali 1,015 N \,u

podwyzki. Interesujgca byta réwniez prezentacja planu, ktéry ma 1,010 o

zapobiec fragmentacji rozwoju sytuacji na rynkach obligacji

poszczegdlnych krajéw strefy euro. Innymi stowy, EBC nie chce, 1,005 * - - - - - !

aby oprocentowanie obligacji problematycznych gospodarek E E E E § E E

rosto znacznie szybciej niz tych zdrowych. Zostanie to osiggniete - - - o o o o

poprzez W|eks-za e!astycznosc w reinwestowaniu obligacji 4,82 EURPLN

bedacych w posiadaniu EBC. 4,30

Warto tez zwrdci¢ uwage na wyniki z polskiej gospodarki. n

Produkcja przemystowa spadta w czerwcu o 0,9% m/m i wzrosta 4,78 A I \‘ }V\

0 10,5% r/r. Podczas gdy wzrost przemystowy w ujeciu rocznym 4,76 V’\ v/w\}vvp.\—

nadal wyglada wizualnie bardzo silnie, w danych W

przedstawianych miesiecznie widaé¢ juz oznaki spowolnienia. R

Podobnie czerwcowa sprzedaz detaliczna (-1,4% m/mi+3,2% r/r) 4,72 L 2 2 L L '

wyraznie wskazuje, ze polscy konsumenci zaczynajy oszczedzac. B: B: 5: 5: B: B: 5:

Na podstawie danych wyréwnanych sezonowo, szczytowy = = = S N N N

poziom sprzedazy detalicznej minat i druga potowa tego roku 4,76

prawdopodobnie  bedzie charakteryzowata sie  stabszg 4,74 USDPLN

konsumpcjg. Wynika to gtéwnie z negatywnych skutkéw inflacji, 4,72 h.\

ktdra obniza realne dochody gospodarstw domowych, przy czym 4,70 W

ten spadek bedzie sie pogtebiat. Na to, ze inflacja konsumencka 4,68 A

nie przestanie przyspiesza¢, wskazujg zmiany zaréwno w cenach 4,66 J V\V\h,/\ /\

energii, jak i zywnosci. 4,64 'v V

Ztoty w tym tygodniu lekko sie umocnit, w pigtek rano notowany 4,62 . . . . . |

byt na poziomie 4,76 PLN/EUR, podczas gdy eurodolar w tym B’ B’ B’ B’ B’ B’ B’

samym czasie notowany byt na poziomie 1,014 USD/EUR. N ® o S o N o
Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX

Data Kraj Wydarzenie OStatn,'? imM 3M 6M 1M

wartosc

26.7. HU Posiedzenie MNB EURUSD 1,00 0,97 0,95 1,00

27.7. USA Posedzenie Fed EURPLN 4,80 4,85 4,90 4,90

28.7. USA PKB (2 kwartat) -1,6%r USDPLN 4,80 5,00 5,16 4,90

29.7.CZ PKB (2 kwartat) 4,9% r/r GBPPLN 5,58 5,71 5,83 5,83

29.7. UE [ ormoniowany e aanit cen 8,6% r/r CZKPLN 0,1959  0,1964  0,1984  0,2000

DISCLAIMER: Wiadomos¢ ta ma charakter informacyjny, w zadnym przypadku nie nalezy jej traktowac jako rady, polecenia, ani porady inwestycyjnej w rozumieniu § 4

litery e) ustawy nr 256/2004 o handlu na rynku kapitatowym.



