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Dobre perspektywy dla polskiej gospodarki

W mijajacym tygodniu poznalismy kilka informacji, ktére 1,128 EURUSD
wptynety pozytywnie na perspektywy polskiej gospodarki.
Wsréd nich wyrdzni¢ nalezy indeks IFO. Indeks, ktéry 1,124 V &
mierzy nastroje biznesowe w Niemczech, pozytywnie J
zaskoczyt, notujac wzrost na 109,5 pkt, co znacznie
. 1,12 ¥
przekroczyto konsensus rynkowy. W potaczeniu z v l
pozytywnymi wynikami indeksu menedzeréw zakupu w
sektorze  produkcji  (ktéry w  Niemczech  zostat 1,116 2 2 2 2 d
opublikowany w zeszty pigtek) perspektywy dla gospodarki 3 3 3 3 3 2
niemieckiej jawia sie w jasnych barwach, co moze przetozy¢ N N N N [ o
sie pozytywnie réwniez na polska gospodarke 4,32
Do optymizmu sktaniajg réwniez wyniki polskiej stopy URPLN
bezrobocia (8,5%., ktore poznalismy w zeszty pigtek. O ile \/‘\
potwierdzi sie konsensus rynkowy i indeks CPI obnizy sie w 4,30 v
poréwnaniu r/r jedynie o 0,4%, to mozemy spodziewac sie
bardzo pozytywnych perspektyw dla ztotéwki. Ograniczenie 4,28 'NWA,,
deflacji i dobry rozwdj gospodarczy miatyby wptyw na
powsciggniecie zwolennikéw obnizania stép procentowych
i . .. 4,26 4 = I I L 3
w polskim banku centralnym. Poza tym, w NBP pojawiaja o o o o o o S
. , .« . .« e . . . . o o o o o o -
sie rowniez gtosy przemawiajgce za podniesieniem stép & < = & & = o
o~ N N ~ ~N o o
procentowych, co ma zapobiec przegrzaniu sie polskiej
gospodarki. W tej chwili zmiany stép procentowych sa 3,88
USDPLN
bardzo mato prawdopodobne.
Ogdlne perspektywy na najblizsze miesigce sg pozytywne. [
Oczywiscie dla polskiej gospodarki istniejg nadal ryzyka 3.84 A A
. ’ Vw~
(przede wszystkim problemy w sektorze bankowym we
Wioszech i w Niemczech lub pogorszenie polskiego
rankingu), ale znacznie wiecej jest pozytywnych informacji . . . . |
niz negatywnych. 3,80 o o o o o S
o o o o o (]
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
, . Ostatnia
Data Kraj Wskaznik .. iM 3M 6M 12M
wartos¢
3.10 PL Indeks PMI w sektorze przemystowym51,5 EURUSD 1,12 1,13 1,15 1,20
4.-5.1PL Posiedzenie NBP EURPLN 4,30 4,30 4,20 4,20
7.10 DE Produkcja przemystowa (VIII) -0,5% m/m USDPLN 3,84 3,81 3,65 3,50
7.10 USA Zmiana zatrudnienia w sektorach poze 151 tys. GBPPLN 5,06 4,94 4,67 4,94
7.10 USA Stopa bezrobocia (IX) 4,9% CZKPLN 0,159 0,159 0,155 0,155




