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Jak wyniki inflacji wptyng na rozwoj stop procentowych w Polsce i USA?

W tym tygodniu najwazniejszg opublikowang informacjg wsrdd 1,13 EURUSD
polskich danych byt rozwdj inflacji. Wyniki indeksu CPI, ktére sa 1125
najbardziej istotne dla gospodarki, nie zostaty podane, ale \
poznalismy wyniki inflacji bazowej. Inflacja bazowa, ktéra jest bardzo 1,12 JA\-.M\ 'M,,
wazna przede wszystkim dla NBP, w maju wzrosta jedynie o 0,8%, a \,\
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to o 0,2% nizszy wzrost, niz zaktadaly prognozy. Mozna wiec il SVVEN
przypuszcza¢, ze ceny nadal rosng zbyt wolno, aby NBP zaczat 111 . . . . ]
powaznie mysle¢ o podniesieniu stép procentowych. Ponadto nadal < b o 8 3 3
w tle mamy ryzyko polityczne zwigzane z wyborami w Niemczech S 3 S = 3 =
oraz negocjacjami dotyczacymi wycofania Wielkiej Brytanii z UE. 4,26
Mozemy zatem $miato powiedzie¢, ze po poznanych w tym tygodniu EURPLN
wynikach szansa na podniesienie stop procentowych przez NBP jest
4,23 v
w biezagcym roku naprawde minimalna. \
Wyniki inflacji w USA odegraty swojg role takze w stosunku do
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rozwoju kursu dolara. W Stanach Zjednoczonych oprdécz posiedzenia W\J\/“"‘V
Fed, ktory wg oczekiwan podnidst swoje stopy procentowe na 1-
1,25% oraz zaproponowat zmniejszenie bilanséw (ze wzgledu na 4,17 - - - - - g
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wzrost QE w latach 2008 - 2015), zostaty opublikowane réwniez : 2 3 g 8 2
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zupetnie zaskakujgce wyniki dla rozwoju poziomu cen. Wzrost CPI
3,81
zwolnit rocznie na 1,9%, a inflacja bazowa wzrosta jedynie o 1,7%. !
USDPLN /VW\/\
Jest to cel FOMC i tym samym zmniejszyto sie prawdopodobienstwo 3,78
utrzymania obecnego tempa podwyzek stop procentowych, co /
spowodowato znaczacy spadek wartosci dolara. e m r\. |
Z drugiej strony Fed w swoim oswiadczeniu pominat pozostate 3,72 “
aktualne wyniki amerykanskiej gospodarki, a dolar zaczat szybko
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swoje straty korygowac, ostatecznie w tym tygodniu umocnit sie do g g < g g < <
poziomu 1,12 EUR/USD. Polski ztoty ostabit sie na 4,23 EUR/PLN. o N s = s % ~
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
. .. Ostatnia
Data Kraj Wskaznik o im 3M 6M 12Mm
wartosc
19.6. PL  Zmiana zatrudnienia (V) 4,6%r/r EURUSD 1,09 1,10 1,12 1,13
19.6. PL  Zmiana ptac (V) 4,1%r/r EURPLN 4,20 4,15 4,15 4,10
20.6. PL  Produkcja przemystowa (V) 4% r/r USDPLN 3,85 3,77 3,71 3,63
20.6. PL  Sprzedaz detaliczna (V) 8,1%r/r GBPPLN 4,83 4,77 4,88 4,82
23.6. UE PMI w sektorze produkcyjnym (VI) 57 b. CZKPLN 0,162 0,160 0,161 0,161




