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Hradec Kralové, 9. lipca 2021 r.

Wskazniki wyprzedzajgce z niemieckiej gospodarki pogorszyly sie

W tym tygodniu zostaty opublikowane wskazniki wyprzedzajgce Lottty

EURUSD
z gospodarki niemieckiej. Ich wyniki sg ostrzezeniem dla
tamtejszej gospodarki, poniewaz wskazujg, ze ozywienie 1,185

A
gospodarcze prawdopodobnie nie bedzie przebiega¢ tak W
ptynnie, jak poczatkowo zaktadano. Np. indeks ZEW spadt z
1,180 v

79,8 do 63,3 pkt.,, co pokazuje, ze prognozy analitykéow i

inwestoréw instytucjonalnych pogorszyty sie na kolejne 6

miesiecy. Ryzyko wzrasta zarowno w sektorze ustug, jak i w

sektorze przemystowym. Sektor ustug jest przede wszystkim LA ~2 =S ~2 ~2 =S =S ~2

zaniepokojony powolnym tempem szczepien oraz nowymi g E § g § g g

mutacjami koronawirusa, co w przysztosci moze prowadzi¢ do 456

kolejnych ograniczen i obostrzen. W przemysle coraz bardziej 4:55 EURPLN .

niepokojacy staje sie spadek zamoéwien przemystowych, ktére 454

biorgc pod uwage korekte sezonowg, w maju spadty o 0,3% w e I\‘A ,,’I FE

poréwnaniu miesiecznym. W  Niemczech  produkcja 4:52 l v

przemystowa wykazata wzrost $rednio o 17,3% r/r ze wzgledu 451 N AW

na efekt niskiej bazy poréwnawczej, ale miesigc do miesigca 4'50 /VVV\\ - rv

spadek wyniost 0,3%. W sektorze produkcyjnym w catej UE 4:49 VH'V

pojawia sie problem z brakiem czesci i materiatéw do produkcji, 4,48 . n n . . ]

np. w Republice Czeskiej produkcja przemystowa w maju N N N N N N N

wykazata miesieczny spadek o 3,6%. S P S 5 « g S

W tym tygodniu ztoty sie ostabit i w pigtek rano jego kurs

wynosit 4,54 PLN/EUR. NBP powstrzymuje przed wyraznym 3,86 USDPLN

umocnieniem ztotego, gdyz na posiedzeniu w tym tygodniu nie 3,34 AVA

zmienit polityki monetarnej. NBP nadal utrzymuje referencyjna / v

stope procentowg na poziomie 0,1%, kupuje obligacje rzgdowe 3,82 A

i wcigz dopuszcza mozliwos¢ interwencji dewizowych. To M

wszystko w okresie, w ktorym inflacja znacznie przewyzsza cel 3,80 M M

inflacyjny, a wzrost PKB prognozowany jest na ponad 4%. Dolar U\V\/‘I

w stosunku do euro lekko sie umocnit i jego kurs wynidst 1,183 378 ~ |\ |\ |\ |\ |\ |\

USD/EUR. S a3 % ~ 2 & 3
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
Data Kraj Wskaznik Ostatnia 1M 3am 6M 12M
wartosc

13.7. CZ Indeks cen konsumenckich CPI (VI) 2,9% r/r EURUSD 1,19 1,19 1,17 1,15

13.7. USA Indeks cen konsumenckich CPI (V1) 5% r/r EURPLN 4,50 4,45 4,40 4,30

14.7. UE  Produkcja przemystowa (V) 0,8% m/m USDPLN 3,78 3,74 3,76 3,74

14.7. PL  Rachunek biezacy (V) 1740 mil EUR GBPPLN 5,17 5,17 5,18 5,12

15.7. PL  Indeks cen konsumenckich CPI (VI) 4,4% r/r CZKPLN 0,1779 0,1773 0,1760 0,1755

DISCLAIMER: Wiadomo$¢ ta ma charakter informacyjny, w zadnym przypadku nie nalezy jej traktowac jako rady, polecenia, ani porady inwestycyjnej w rozumieniu § 4
litery e) ustawy nr 256/2004 o handlu na rynku kapitatowym.



