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NBP zszokowat znaczaca obnizkg stop procentowych

e NBP w $rode zaskoczyt obnizkg stép procentowych az o 75 LR EURUSD

punktéw (gtéwna stopa obnizona do 6%). W komentarzu po

1,080 N
posiedzeniu wskazano, ze na te decyzje miaty wplyw gorsze _Vljyh"\

perspektywy wzrostu gospodarczego w strefie euro i w Polsce 1,075
oraz ksztattowanie sie w ostatnich miesigcach inflacji W rsl‘
1,070 \N\

konsumenckiej (pokazujgcej, ze okres bardzo wysokiej inflacji

dobiegt konca). Uwzgledniono takze wyrazne wyhamowanie 1,065 N 2 2 2 . g
inflacji kosztowej. NBP podjgt te decyzje pomimo °c§ °c§ °c§ °c§ °o’: °o’: °o’:
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dwucyfrowego wzrostu cen (w sierpniu 10,1% r/r wedtug e e e e e e e
wstepnych szacunkdw). W reakcji na wynik posiedzenia ztoty 4,65 EURPLN
znaczgco sie ostabit. Dalszy rozwdj sytuacji bedzie zalezat od 4,60 [
tego, czy NBP bedzie kontynuowat obnizki stop w IV kwartale 455
br. i czy podejmie interwencje w przypadku ostabienia ztotego.
¢ Zrewidowane dane PMI w Niemczech i catej strefie euro nie 4,50 r,_/*v/—/\.—j'
napawajg optymizmem. W pordwnaniu ze wstepnym 4,45 1
szacunkiem, nastgpita rewizja w dot w przypadku indeksu 4,40 n n n n n )
ztozonego. Z danych wynika, ze poza sektorem produkcyjnym w 8 8 8 8 8 3 3
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niezbyt dobrej kondycji sg takze ustugi, co zwieksza ryzyko S S S S S S S
recesji gospodarczej w strefie euro. PKB strefy euro za Il kwartat 4,35 TEE
br. zostat zrewidowany w dét, do 0,1% kw/kw (z 0,3% kw/kw) i 430 m
0,5% r/r (z0,6% r/r).
4,25
¢ Kurs euro wobec dolara ostabit sie z poziomu 1,080 USD/EUR
do poziomu 1,070 USD/EUR. W reakcji na posiedzenie NBP ztoty 4,20
wobec euro ostabit sie do 4,63 PLN/EUR i jest najstabszy od 4.15
kwietnia. Ztoty rowniez nie radzit sobie dobrze wobec dolara,
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ksztattujac sie na poziomie 4,32 PLN/USD. 3 = 3 = 3 = 3
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
. . Poprzedni
Data Kraj Wydarzenie ] im 3M 6M 12M
wynik
13.9. PL  Produkcja przemystowa (VII) 0,4 % m/m EURUSD 1,09 1,07 1,05 1,05
13.9. USA Wskaznik CPI (VIII) 4,7%r/r EURPLN 4,60 4,70 4,80 4,80
14.9. EZ Dec. w sprawie stop procentowych 4,25 % USDPLN 4,22 4,39 4,57 4,57
15.9. PL  Wskaznik CPI (VIII) 10,1 % r/r GBPPLN 5,35 5,53 5,71 5,71
15.9. PL  Bazowy wskaznik CPI (VIII) 10,6 % r/r CZKPLN 0,1885 0,1918 0,1943 0,1943

DISCLAIMER: Wiadomo$¢ ta ma charakter informacyjny, w zadnym przypadku nie nalezy jej traktowac jako rady, polecenia, ani porady inwestycyjnej w rozumieniu § 4
litery e) ustawy nr 256/2004 o handlu na rynku kapitatowym.



