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KOMENTARZ TYGODNIOWY

Hradec Kralové, 5 sierpnia 2022 r.

Brak poprawy nastrojow w polskim i europejskim przemysle

Biezacy tydzien byt stosunkowo ubogi w kluczowe dane
makroekonomiczne z europejskiej gospodarki, a trendy na
rynkach walutowych determinowane byty przede wszystkim
przez nastroje i wskazniki wyprzedzajace. Do gtéwnych
wskaznikdéw wiodacych nalezg indeksy menedzeréow zakupow
PMI. Indeksy te oparte s3 na comiesiecznych badaniach
przedstawicieli firm produkcyjnych z sektora prywatnego, przy
czym warto$é powyzej 50 wskazuje na poprawe postrzegania
sytuacji, a ponizej 50 na pogorszenie. Warto wspomnie¢ o
wynikach PMI dla sektora produkcyjnego, ktéry w lipcu wynidst
49,8 pkt w strefie euro, a tylko 42,1 pkt w Polsce. W dalszym
ciggu na pesymizm w sektorze produkcyjnym wptywajg przede
wszystkim rosngce koszty czynnikow produkcji (indeks cen
producentéw PPl wynidst w lipcu w strefie euro 35,8% r/r),
zaburzone tancuchy dostaw oraz utrzymujgca sie niepewnosc
polityczna i gospodarcza, zwigzana nie tylko z wojng w Ukrainie.
Pogarszajagce  sie  perspektywy  europejskiego  sektora
wytwdrczego znajdujg rowniez odzwierciedlenie w kraju, ktory
jest liderem europejskiego przemystu, czyli w Niemczech. Tutaj
zaméwienia przemystowe spadty w czerwcu 0 0,4% m/mi 9,0 %
r/r, natomiast czerwcowa produkcja przemystowa wzrosta o 0,4
% m/mispadtao0,5%r/r.

Ztoty nie zdotat utrzymacd tendencji wzrostowej w tym tygodniu
i po umocnieniu w pierwszej potowie tygodnia w pigtek byt
notowany na poziomie 4,71 PLN/EUR. Natomiast eurodolar byt

notowany na poziomie 1,023 USD/EUR.

Kalendarz ekonomiczny

. . Ostatnia
Data Kraj Wydarzenie ..
wartosc
8.8. CZ Produkcja przemystowa (V) 3,3%r/r
9.8. HU Indeks cen konsumpcyjnych (VII) 11,7 % r/r
10.8. CZ Indeks cen konsumpcyjnych (VII) 17,2 % r/r
10.8. USA Indeks cen konsumpcyjnych (VII) 9,1%r/r
12.8. UE  Produkcja przemystowa (VI) 1,6%r/r
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Prognoza FX
im 3M 6M 12M
EURUSD 1,00 0,97 0,95 1,00
EURPLN 4,80 4,85 4,90 4,90
USDPLN 4,80 5,00 5,16 4,90
GBPPLN 5,58 5,71 5,83 5,83
CZKPLN 0,1959 0,1964 0,1984 0,2000

DISCLAIMER: Wiadomos$¢ ta ma charakter informacyjny, w zadnym przypadku nie nalezy jej traktowac jako rady, polecenia, ani porady inwestycyjnej w rozumieniu § 4

litery e) ustawy nr 256/2004 o handlu na rynku kapitatowym.



