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KOMENTARZ TYGODNIOWY

Hradec Kralové, 5. maja 2023 r.

Amerykanski Fed i Europejski Bank Centralny podnosza stopy

e Kalendarz makroekonomiczny w Polsce nie byt w tym L EURUSD

tygodniu zbyt emocjonujacy. Wskaznik PMI dla przemystu s

obnizyt sie w kwietniu do 46,6 pkt. (z 48,3 pkt. w marcu), \/\A /‘/VJ' 'k/\/p\
poniewaz produkcja i nowe zamoéwienia gwattownie spadty 1,100 TA\'J\I\A/_A'

(zamodwienia eksportowe byty najstabsze od listopada ubiegtego

roku). Stabe dane z polskiego przemystu wpisuja sie w spadek 1,095 \j

PMI zaréwno w strefie euro, jak i w Czechach. NBP zbiera sie w

przysztym tygodniu i zapewne pozostawi stopy procentowe na 1,090 < m m m m m m

niezmienionym poziomie (kluczowa stopa 6,75%). Z wypowiedzi § g § 2 g E g

polskich bankieréw centralnych wynika, ze podwyzki stép nie 4,62

wchodzg w rachube, natomiast zaczynajg pojawiac sie gtosy EURPLN

(np. szef NBP, A. Glapinski), ze mozliwe bedzie rozpoczecie R

ciecia stop pod koniec obecnego roku. Oczywiscie, jesli inflacja i il Vhl\

PKB bedg sie rozwija¢ zgodnie z prognoza NBP. 4,59 \ f

e Amerykanski Bank Centralny podnidst kluczowg stope 4,58 A

procentowg o 25 punktéw bazowych do przedziatu 5-5,25 proc. 4,57 \, \"l

Nie powiedziano wprost, ze cykl podwyzek stép dobiega kornca. 4,56 . . . . . |

Mozna jednak przypuszczaé, ze stopy osiggnety juz szczyt. g 3 3 3 3 3 3

Europejski Bank Centralny réwniez zdecydowat sie na podwyzke 2 b= S 3 S 3 S

stop o 25 punktéw bazowych (stopa gtéwna 3,75%) i 4,21

prawdopodobnie bedzie nadal podnosit stopy. Nastepnie od 4,20 USDPLN

lipca przestanie reinwestowa¢ w ramach programu APP. 4,19 ,A:-

e EUR na krotko skierowato sie w strone poziomu 1,109 4,18

USD/EUR w stosunku do USD po posiedzeniu Fed, ale oddato 4,17 \‘_\

wiekszos¢ zyskow po posiedzeniu EBC i zakonczyto na poziomie 4,16 \\

1,10 USD/EUR. PLN oscylowat giéwnie w zakresie 4,57-4,61 G ‘A\ﬂ‘V\A_/Q

PLN/EUR w stosunku do EUR. Para walutowa PLN/USD ::i: ) ) ) ' ) |

poruszata sie w zakresie 4,13-4,20 PLN/USD. g 3 3 3 3 3 3
8 g g g 3 8 g

Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
. . Poprzedni
Data Kraj Wydarzenie ] im 3M 6M 12M
wynik
10.5. DE  Wskaznik CPl w Niemczech (IV) 7,2r/r EURUSD 1,07 1,05 1,02 1,05
UELYyZjd W SPIdWIE SLUP

10.5.PL L h 6,75% EURPLN 4,70 4,80 4,85 4,90

10.5. US  Wskaznik CPI (1V) 5,00% r/r USDPLN 4,39 4,57 4,75 4,67

11.5. US  Wskaznik PPI (1V) -0,5% m/m GBPPLN 5,34 5,52 5,64 5,70

12.5. PL  NBP Opis dyskusji RPP CZKPLN 0,1975 0,1983 0,1980 0,2000

DISCLAIMER: Wiadomo$¢ ta ma charakter informacyjny, w zadnym przypadku nie nalezy jej traktowac jako rady, polecenia, ani porady inwestycyjnej w rozumieniu § 4
litery e) ustawy nr 256/2004 o handlu na rynku kapitatowym.



