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KOMENTARZ TYGODNIOWY

Hradec Kralové, 29. kwietnia 2022 r.

EBC moze w tym roku podnies¢ stopy procentowe

W ostatnich miesigcach europejskie banki centralne
zmagajg sie z rosnacy inflacjg. Wegierski MNB podnidst w
tym tygodniu swojg gtdéwna stope procentowg do 5,4%,
czeski CNB utrzymuje jg na poziomie 5%, a Narodowy Bank
Polski na 4,5%. Pomimo tego EBC utrzymuje swoj3
ekstremalnie luzng polityke monetarng, gdzie nie tylko
stopy procentowe pozostang na poziomie zerowym, ale
rowniez gospodarka nadal bedzie wspierana przez
programy skupu aktywéw APP. Jednak w przemdéwieniu w
miniony pigtek Prezes EBC Christine Lagarde wskazata, ze
EBC prawdopodobnie zakonczy program na poczatku Il
kw. i podniesie stopy juz w tym roku. Prawdopodobnie w
tym okresie bedziemy juz mieli za sobg najwyzsze tempo
wzrostu inflacji. Generalnie przewidywanie czegos w tej
chwili (w tym rozwoju polityki pienieznej) jest bardzo
trudne. Duzo bedzie zalezato od sytuacji w Ukrainie oraz
konfliktu polityczno-gospodarczego miedzy Rosjg a UE. W
tym tygodniu rynki przerazita réwniez wiadomosé¢ o
wstrzymaniu dostaw rosyjskiego gazu do Polski i Butgarii.
Mimo tego oba kraje potwierdzity, ze sg na to
przygotowane. Pod koniec roku obu panstwom konczyta
sie wazno$s¢ umow z rosyjskim Gazpromem, z tym, ze
Polska nie zamierzata jej odnawiac.

W wyniku tych wszystkich niepewnosci i napieé, ztoty
ostabit sie w tym tygodniu i w pigtek rano byt notowany na
poziomie 4,67 PLN/EUR. Z kolei dolar amerykanski jako
waluta bezpieczna korzysta z napiecia w Europie i umacnia
sie. W piatek rano para walutowa USD/EUR byta notowana
po 1,055.
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. Ostatnia
Data Kraj Wydarzenie ..
wartos¢
2.4. DE PMI w sektorze produkcyjnym (IV) 55,3 b.
4.4. UE Ztozony PMI (IV) 57,7 b.

5.5. PL Posiedzenie NBP
5.5. CZ Posiedzenie CNB
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Prognoza FX
im 3M 6M 12m
EURUSD 1,07 1,05 1,07 1,08
EURPLN 4,65 4,65 4,70 4,70
USDPLN 4,35 4,43 4,39 4,35
GBPPLN 5,60 5,60 5,60 5,60
CZKPLN 0,1898 0,1898 0,1934 0,1958

DISCLAIMER: Wiadomos¢ ta ma charakter informacyjny, w zadnym przypadku nie nalezy jej traktowac jako rady, polecenia, ani porady inwestycyjnej w rozumieniu § 4

litery e) ustawy nr 256/2004 o handlu na rynku kapitatowym.



