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KOMENTARZ TYGODNIOWY

Hradec Kralové, 28 wrzesnia 2018 r.

Amerykanski FED podwyzszyt stopy procentowe

1,185

W tym tygodniu gtéwnym wydarzeniem makroekonomicznym EURUSD

byto posiedzenie amerykanskiego Fedu. Ten podnidst 1,18

podstawowg stope procentowg na 2-2,25%. Sytuacja w ,[‘\\

gospodarce amerykanskiej jest dobra — stopa bezrobocia 1,175 ) TV WAV"

utrzymuje sie na poziomie 4%, wiara w rozwdj gospodarczy 1,17

jest wysoka. Fed nie ma wiec powodu aby nie kontynuowac ‘f\\

podwyzszania stop procentowych. Spodziewamy sie, ze do 1,165 v'\

kolejnego ich podniesienia powinno dojs¢ w tym roku jeszcze 1,16 . n n n n )

raz, a w przysztym okoto trzy razy. Wg prognoz Fed g g g g g g g

amerykanskie PKB zakoriczy rok z tempem 3,1%. Konieczne bl s w3 o N 2 g

nalezy wspomnieé, ze od 2020 r. najprawdopodobniej tempo 4,32

wzrostu stop  procentowych spowolni  wspdlnie ze EURPLN

spowolnieniem gospodarki. W roku 2020 powinno nastgpic juz 4,31

tylko jedno podwyzszenie stdp procentowych. Wszystko moze 4,30 M" &

sie jednak jeszcze zmieni¢, np. z powodu polityki prowadzone;j 429 \I\j ‘\v" .

przez Donalda Trumpa. ' v

Zaostrzenie polityki pienieznej obserwujemy rdéwniez w 74 ‘\\.NJ»\,\_

Republice Czeskiej, gdzie bank centralny (CNB) juz po raz trzeci 4,27 v =

w tym roku podniést stopy procentowe. Dwutygodniowa 4,26 n n n n n )

stawka repo CNB w ubiegtym tygodniu wzrosta do 1,5%. To g g g g g g g

gwattowne zaostrzenie polityki pienieznej wynika z silnej 0 S o < N * &

ekspansji czeskiej gospodarki, ktora jest widoczna np. na 268

przegrzanym rynku pracy. Jedng z rél odgrywa tu réwniez ’ USDPLN

inflacja, ktdra przekracza inflacyjny cel CNB. »\

Ztoty w tym tygodniu umocnit sie w stosunku do euro i jego 3,66 A A

warto$¢ w czwartek popotudniu wynosita okoto 4,27 EUR/PLN. W \\ [’V‘r

Na gtéwnej parze walutowej euro nie utrzymato zysku z 3,64 v Y

pierwszej potowy tygodnia i w czwartek popotudniu w

znajdowato sie delikatnie pod poziomem 1,17 USD/EUR. 262 . . . . . I
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
Data Kraj Wskaznik Ostatnia M 3Mm 6M 12M
wartos¢

1.10. PL  Indeks CPI (IX) 2%r/r EURUSD 1,16 1,18 1,22 1,25

1.1.0 UE Stopa bezrobocia (VIII) 8,2%r/r EURPLN 4,35 4,25 4,20 4,10

3.10. PL  Posiedzenie NBP USDPLN 3,75 3,60 3,44 3,28

5.10. CHF Indeks CPI (IX) 1,2%r/r GBPPLN 5,00 4,89 4,94 4,94

5.10. USA Zmiana zatrudnienia w sektorach pc 201 tis. CZKPLN 0,169 0,167 0,167 0,167




