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Ztotowka w trendzie spadkowym

1,07

W pigtek 27.11.2015 obserwujemy korekte po czterodniowym
trendzie wzrostowym na parze EURPLN oraz kontynuacje EURUSD
pieciodniowego trendu  wzrostowego na USDPLN. W
poniedziatek euro kosztowato najmniej 4,2362 zt. W pigtek rano /\w
najwyzszy kurs wynosit 4,2765 zt. Mamy wiec do czynienia z 1,06
przecietng zmiennosciag, ale z wyraznym kierunkiem zmian. W
poniedziatek poznalismy pozytywne odczyty indeksow PMI dla

Niemiec i strefy euro. Francja pokazata wyzszy od oczekiwan

indeks PMI dla przemystu, ale stabszy od oczekiwanego indeks 1,05 o H H H H H
PMI dla ustug. Wtorkowy odczyt PKB Niemiec byt zgodny z :, : : : : ;
oczekiwaniami. Niemiecka gospodarka urosta w Il kw. 2015 r. o o o o o o o
1,8% r/r i 0,3% k/k. Do tego dochodzi optymistyczny odczyt 4,28

indeksu instytutu Ifo. Wzrost ceny euro miat wigc podtoze EURPLN

fundamentalne. W stosunku do dolara euro umacniato sie tylko 426

do s$rody. We wtorek poznaliSmy annualizowany odczyt
amerykanskiego PKB, ktdry wzrdst 0 2,1% (o 0,1 p.p. wyzej niz sie
spodziewano). W $rode poznalismy mnéstwo danych 4,24

fundamentalnych ze Standw, ktére razem wziete zostaty g

pozytywnie odebrane przez rynek, co wida¢ na najwiekszym w

tym tygodniu, srodowym wzroscie ceny dolara. W poniedziatek 4,22 . ! - . !

dolar najtaniej kupowano po 3,9836 zt. Do srody cene podbito a a a :-' a a

najwyzej do 4,0345. W piatek dolar notowany jest powyzej N & ¥ & N &

srodowego maksimum. Scenariuszem bazowym w kontekscie 4,04

polityki stép procentowych w USA wcigz pozostaje podwyzka w USDPLN

grudniu, co jest bezposrednig przyczyng tak wysokiej wyceny N I-'\J,‘,\NVIA

dolara. Dane fundamentalne tylko potwierdzajg wysokie S vVivw

prawdopodobienstwo podwyzki. Stopa bezrobocia w Polsce h [

spadta w pazdzierniku do 9,6%. Nie jest to jednak wskaznik, ktory 4,00 J\A'A,-./“

moégtby znaczaco wptyna¢é na kurs ztotéwki. Inwestorzy ,.4/ W v \\/V

obserwujacy polskg gospodarke oczekujg poniedziatkowego 3.98 . . . . |

odczytu polskiego PKB. Scenariusz bazowy zaktada, ze odczyt o o o o o o

wyniesie 3,4% r/r wobec 3,3% kwartat wczesniej. : : : : : ;
(o] (o] (o] (o] o (o]

Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
Data Kraj Wskaznik Ostatnia 1M 3M 6M 12M
wartosc

PL  30.11PKB 3,3%r/r EURUSD 1,05 1,10 1,15 1,20

PL 2.12 Stopa referencyjna 1,5% EURPLN 4,20 4,20 4,10 4,00

EU 3.12 Decyzja EBC ws. Stép procentowych 0,05% USDPLN 4,00 3,82 3,57 3,33

EU 4.12 PKB 1,6%r/r GBPPLN 6,09 6,27 6,12 5,71

US  4.12 Stopa bezrobocia 5% CZKPLN 0,1550 0,1550 0,1513 0,1476



