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KOMENTARZ TYGODNIOWY

Hradec Kralové, 20. maja 2022 r.

Polska gospodarka pod wptywem dwadch sit

Statystyki makroekonomiczne pokazujg, ze Polska znajduje sie pod
wptywem doéwch wyjgtkowo silnych czynnikdéw. Pierwszg skrajnoscig
jest bardzo wysoki wzrost cen. Inflacja zasadnicza wzrosta w kwietniu o
12,4% r/r, a tzw. inflacja bazowa (po wytaczeniu cen zywnosci i energii)

przyspieszyta do az 7,7% r/r. W XXI wieku inflacja nigdy nie byta tak
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szczytu. Gdyby polski rzad nie wprowadzit tarczy antyinflacyjnej (TA) na
poczatku roku, inflacja zasadnicza prawdopodobnie przekroczytaby w LUES - " " " " " -
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kwietniu 15%. W tym tygodniu premier Morawiecki powiedziat, ze n o ~ 0 S o -
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najprawdopodobniej TA zostanie przedtuzona. Drugim silnym i
czynnikiem bardzo szybki wzrost polskiej gospodarki, co akurat jest ’ EURPLN
pozytywne. Wedtug wstepnego szacunku PKB wzrést w pierwszym 4,68
kwartale o 2,4% w stosunku do kwartatu poprzedniego oraz o 9,1% rok //4\\
do roku. Podczas gdy dane w skali rok do roku nalezy traktowaé z pewna 4,66 v‘
ostroznoscig ze wzgledu na staby poczatek zesztego roku (Covid19),
dane kwartat do kwartatu pokazujg naprawde silng aktywnos¢ G2
gospodarczg. Gtéwny Urzad Statystyczny (GUS) nie opublikowat jeszcze 462 . . . . . |
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rozwoju produkcji przemystowej wynika, ze wzrost inwestycji rowniez 452
byt silny. Jednak na dalszg cze$¢ biezgcego roku, a zwtaszcza na drugg 450 USDPLN
potowe, perspektywy (w duzej mierze ze wzgledu na wysokga inflacje) s 4,48 "
wyraznie gorsze i méwia o stagnacji lub nawet lekkim spadku PKB w tym 4,46 M\‘\_V\
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
. . Ostatnia
Data Kraj Wydarzenie . im 3M 6M 12m
wartosc
23.5.PL Sprzedaz detaliczna (IV) 22%r/r EURUSD 1,07 1,05 1,07 1,08
23.5. DE  Wskaznik Ifo (V) 91,8 EURPLN 4,65 4,70 4,75 4,80
24.5.EZ  Zbiorczy wskaznik PMI (V) 55,8 USDPLN 4,35 4,48 4,44 4,44
24.5.PL Podaz pienigdza M3 (IV) 7,9%r/r GBPPLN 5,60 5,66 5,65 5,71
25.5. US Protokot z posiedzenia FOMC CZKPLN 0,1898 0,1918 0,1955 0,2000
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litery e) ustawy nr 256/2004 o handlu na rynku kapitatowym.



