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KOMENTARZ TYGODNIOWY

Hradec Kralové, 17. lutego 2023 r.

Rosnie prawdopodobienistwo technicznej recesji gospodarczej

1,080

e Wzrost polskiej gospodarki niemal zatrzymat sie pod koniec EURUSD

ubiegtego roku. Wedtug wstepnego szacunku GUS, PKB M

(wyréwnany sezonowo) wzrést w IV kwartale zaledwie o 0,3 r/r, 1,075

a w poréwnaniu z Il kwartatem spadt nawet o 2,4%. GUS nie 1,070 [A’//‘l \/V\I\ NAA

opublikowat jeszcze struktury, ale bioragc pod uwage rozwdj I\M W’l V\

handlu detalicznego, mozna zatozyé, ze spadek PKB byt 1,065

napedzany przede wszystkim przez konsumpcje gospodarstw B

domowych. W ujeciu zagregowanym za 2022 rok PKB wzrdst 1,060 1 1 1 1 1 '

jeszcze o solidne 5,2%, ale na poczatku tego roku istnieje realne o o o g: o o o

ryzyko, ze Polska wpadnie w tzw. recesje techniczng (dwukrotny = a S - S - b1

kwartalny spadek PKB z rzedu). Na ten rok szacujemy obecnie 4,30

wzrost PKB w przedziale 0-1%, w zaleznosci od rozwoju sytuacji EURPLN

gospodarczej w strefie euro i dostepnosci funduszy europejskich

(KPO). 4,78

e Styczniowa inflacja w Polsce nieznacznie rozmineta sie z m

konsensusem rynkowym, rosngc o 2,4% m/m i osiggajac poziom 4,76 "

17,2% r/r. Komponent bazowy inflacji ulegt dalszemu [ v V

przyspieszeniu. W lutym inflacja ma potencjat do dalszego

przyspieszenia (szacujemy do 19% r/r) - biorgc pod uwage nizszg 474 o N N N N N N

baze statystyczng z ubiegtego roku. Cho¢ od marca inflacja r/r 5 5 : = = R 3
- - (| - (| L] -

zacznie spowalniaé, to jej impet pozostanie powyzej 10% przez

wiekszg czesc tego roku. 4,50 USDPLN

e Gtéwna para walutowa poruszata sie w tym tygodniu w J

przedziale USD/EUR 1,063-1,08, gdyz silne statystyki z USA L) A

(inflacja bazowa CPlI i sprzedaz detaliczna) pomagaty /\,\/

amerykanskiemu dolarowi. Handel ztotym do euro odbywat sie 4,46 J

gtébwnie w zakresie 4,75-4,80 PLN/EUR, a wobec dolara w 4,44 M/

zakresie od 4,41 do nieco ponizej 4,50 PLN/USD. Wzrost awersji

do ryzyka na rynkach finansowych moze przetozy¢ sie na dalszg 4,02 . . . . . i

deprecjacje PLN w drugiej potowie lutego. o o o o o o o
o ul 3 4 g N &

Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
Data Kraj Wydarzenie Poprze-dnl im 3mM 6M 1M
wynik

20.2. PL  Produkcja przemystowa (l) 1,0%r/r EURUSD 1,08 1,05 1,02 1,05

21.2. PL  Sprzedaz detaliczna (I) 0,2%r/r EURPLN 4,70 4,80 4,90 4,90

21.2. EZ  Zbiorczy wskaznik PMI (11) 50,3 USDPLN 4,35 4,57 4,80 4,67

22.2. DE  Wskaznik IFO (Il) 90,2 GBPPLN 5,34 5,45 5,70 5,76

23.2. US PKB (IV 2022) 2,9 % k/k CZKPLN 0,1958 0,1959 0,1960 0,1960

DISCLAIMER: Wiadomo$¢ ta ma charakter informacyjny, w zadnym przypadku nie nalezy jej traktowac jako rady, polecenia, ani porady inwestycyjnej w rozumieniu § 4
litery e) ustawy nr 256/2004 o handlu na rynku kapitatowym.



