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KOMENTARZ TYGODNIOWY

Hradec Kralové, 16 wrzesnia 2022 r.

W USA inflacja wzrosta szybciej niz oczekiwano

1,025

W tym tygodniu rynki finansowe byly skupione gtéwnie na wynikach EURUSD
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inflacji w USA. Chociaz w sierpniu jej wzrost w ujeciu rocznym
1,015
spowolnit (z 8,5% do 8,3%), to spadek byt wolniejszy niz oczekiwaty 1010 IW
rynki. Konsensus wynosit 8,1%. Dane sugeruja wiec, ze inflacja 1.005 W
spowalnia, ale nie w takim tempie jak tego oczekiwano. Zwiekszyta sie 1,000 A A
tym samym szansa na bardziej agresywne zaciesnienie polityki 0,995 ww
pienieznej w USA. W efekcie w tym tygodniu dolar amerykanski 0,990 . . . . . J
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umocnit sie, sprowadzajac eurodolara z powrotem ponizej parytetu. Z o ~ p p b v ~
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drugiej strony, inflacja w USA powinna nadal zwalniaé. Za pozytywny 474
sygnat mozna uznac¢ takze dane dla cen producentéw przemystowych, EURPLN
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ktére w sierpniu spadty o0 0,1% w skali miesigca, a dynamika spowolnita A V.\
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do 8,7% r/r z 9,8% w lipcu. Jednoczesnie warto pamietaé, ze choé I\I\/f\‘ VA‘
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perspektywy fundamentalne dla gospodarki USA s3 bardziej [V
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optymistyczne niz dla strefy euro, to dolar jest juz i tak bardzo silny, a J
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potencjat do ewentualnego dalszego umocnienia amerykanskiej waluty r
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stopniowo sie zmniejsza. o o o o o o o
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Perspektywy dla europejskiej gospodarki nie sg zbyt optymistyczne. = o ) g i g B
Wrzesniowy indeks nastrojéw gospodarczych ZEW w strefie euro spadt 476
do -61,9 pkt. Lipcowa produkcja przemystowa w strefie euro spadta o 4,74 USDPLN
2,3% m/mio 2,4% r/r. Niestety ze strefy euro nie naptywa w ostatnim 4,72
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czasie zbyt wiele optymistycznych danych. 68
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Kurs ztotego do euro oscylowat w tym tygodniu w przedziale 4,66-4,74, 4.66
a w piagtek rano notowany byt na poziomie 4,71 PLN/EUR. Eurodolar w 4,64 Y
ostatnich tygodniach plasowat sie w okolicach parytetu i pod koniec 4,62
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tygodnia kurs USD/EUR notowany byt na poziomie 0,998. 3 . 3 . 3 . 3
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
. . Poprzedni
Data Kraj Wydarzenie P ] im 3M 6M 12M
wynik
20.9. PL  Wazrost ptac (VIII) 15,8% r/r EURUSD 1,00 0,97 0,95 1,00
20.9. PL  Produkcja przemystowa (VIII) 7,6%r/r EURPLN 4,75 4,80 4,85 4,90
21.9. PL  Sprzedaz detaliczna (VIII) 18,4% r/r USDPLN 4,75 4,95 5,11 4,90
21.9. USA Posiedzenie Fed GBPPLN 5,52 5,65 5,77 5,83
23.9. PL  Stopa bezrobocia 4,9%r/r CZKPLN 0,1923 0,1920 0,1925 0,1960

DISCLAIMER: Wiadomos¢ ta ma charakter informacyjny, w zadnym przypadku nie nalezy jej traktowac jako rady, polecenia, ani porady inwestycyjnej w rozumieniu § 4
litery e) ustawy nr 256/2004 o handlu na rynku kapitatowym.



