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KOMENTARZ TYGODNIOWY

Hradec Kralové, 15. listopada 2019 r.

Solidny wzrost polskiej gospodarki w Il kwartale tego roku

W tym tygodniu kluczowym wydarzeniem byfa publikacja L) EURUSD

wstepnych wynikdw PKB w krajach UE. Cho¢ Produkt Krajowy

Brutto w strefie euro wzrést w Il kwartale o 1,2% w

pordéwnaniu rocznym, to obniza sie dynamika jego wzrostu, na 1\
1,10 Y

co wptyw ma przede wszystkim spowolnienie gospodarki w
Niemczech i Witoszech. Podczas gdy problemy naszych
zachodnich sgsiadow sg zwigzane z napietg sytuacjg w handlu
miedzynarodowym (przede wszystkim z rozwojem Brexitu i 1,005 n n n n )
wojny handlowej miedzy USA i Chinami), to w przypadku

- - - - - -
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Wtoch maja duzo gtebsze Zrédio i ich naprawienie wymaga b o o s w <
znacznych reform strukturalnych. Z kolei kraje spoza strefy e

euro sg w catkiem dobrej formie. PKB w Polsce w Il kwartale, z EURPLN
uwzglednieniem korekty sezonowej, zanotowat wzrost o 4%,
do ktorego w perspektywie dtugoterminowe] przyczynita sie
rosngca konsumpcja, ktérg napedza wzrost zatrudnienia i
wynagrodzen. Polski przemyst wysyta juz jednak pierwsze
sygnaty spowolnienia, ktore bedzie sie pogtebiac jezeli wyniki
gospodarek strefy euro, na czele z Niemcami, nie ulegng
poprawie. Rozwdj sytuacji w Niemczech bedzie z kolei zalezat 4,26
od dalszych loséw Brexitu oraz wojny handlowej miedzy USA i

Chinami. Odroczenie wyjscia Wielkiej Brytanii z UE oraz

mozliwos¢ konstruktywnego rozwigzania wojny w handlu
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miedzynarodowym stanowig szanse na nieznaczng poprawe, USDPLN

nawet jesli napiecia w niemieckiej gospodarce beda nadal

trwaé. Wskaznik nastrojow gospodarczych ZEW jednak juz 3,90 "v-/\

zareagowat na poprawe sytuacji. Wzrést o ponad 20 pkt, do /\W \\’\Vl\

poziomu -2,1 pkt. 3,88 NS

Ztoty w tym tygodniu zwrdcit czes¢ zyskow z poprzednich \/\/v

tygodni i w pigtek rano byt na poziomie ok. 4,28 PLN/EUR. Na

gtéwnej parze walutowej kurs oscylowat wokét 1,10 USD/EUR. 3,86 o .-| F. .-| F. .-|
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
Data Kraj Wskaznik Ostatnia 1M 3M 6M 12M
wartosc

21.11PL  Wozrost ptac (X) 6,6% r/r EURUSD 1,11 1,12 1,13 1,17

21.11PL Zmiana zatrudnienia (X) 2,6%r/r EURPLN 4,30 4,30 4,30 4,20

22.11DE PKB (3. kwartat) 0% r/r USDPLN 3,87 3,84 3,81 3,59

22.11UE Ztozony PMI (XI) 50,6 b. GBPPLN 4,94 4,94 5,06 5,06

22.11PL  Produkcja przemystowa (X) 3,5%r/r CZKPLN 0,167 0,167 0,168 0,167
















