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Kolejny tydzien umocnienia dolara

W tym tygodniu euroztoty osunat sie na znacznie nizszy, niz 1,11

. ) ) ) EURUSD
obserwowany tuz przed wyborami poziom, odreagowujgc tym
samym straty wywotane ryzykiem politycznym towarzyszacym 1,10

zmianie partii rzadzacej., W Srode para EURPLN zanotowata

tygodniowe minima, nieco ponizej 4,22 PLN/EUR. Zupetnie inaczej

1,09
ksztattowata sie sytuacja na parze USDPLN, ktéra umacniata sie przez W

prawie caty tydzien za sprawg wystgpien cztonkow FOMC, jak i

optymistycznych danych z amerykanskiej gospodarki. Po srodowym 1,08 - '_ '_ '. '. !
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Raporcie ADP kurs USDPLN utrzymywat sie przez reszte tygodnia S o g 3 3 s
powyzej 3,90 USD/PLN. Przypomnijmy jedynie, ze najwyzsze w tym
roku notowania USDPLN oscylowaty powyzej 3,97 PLN/USD. 4,28
Wszystko wskazuje na powrdét do marcowych poziomdéw za sprawg EURPLN
przesuniecia konsensusu podwyzek stép na grudzien. 426 N
W potowie obecnego tygodnia odbyto sie posiedzenie RPP, na
ktédrym utrzymano dotychczasowy poziom stép (1,5%) i zgodnie z -~ IMN\[
oczekiwaniami obnizono prognozy wzrostu gospodarczego i inflacji g2 \‘\,fl V
na obecny i przyszty rok. Jak na razie zagadka pozostaje nowy sktad
RPP, ktéry poznamy juz na poczatku przysztego roku. Spekuluje sie 4,22 L L L 2 ’
obecnie, ze w celu urealnienia niektérych obietnic wyborczych Prawa = = S = = =
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i Sprawiedliwosci nowy sktad parlamentu powota "gotebich" © © © © © o
ekonomistéw, sktonnych do tagodnej polityki monetarnej. W 3,92
styczniu oraz lutym zakonczy kadencje az 6 z 9 cztonkéw RPP, co USDPLN M’\_A /WN
istotnie zmieni uktad sit wewnatrz organu NBP, ktory postuguje sie 3,90 VU
gtosowaniem wiekszosciowym w zatwierdzaniu wnioskéw o redukcje 388 /\
lub podwyzke stép. Prawdopodobny scenariusz redukcji stop w
przysztym roku wraz ze zwiekszajgcym sie prawdopodobienstwem 3,86 IV‘V
podwyzki stép przez FED juz w grudniu nalezy traktowac jako niezbyt
pozytywny omen dla polskiego ztotego takie na przestrzeni i) o o o o o o
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nastepnych kilku tygodni. o o0 < ) © ~
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
. .. Ostatnia
Data Kraj Wskaznik . im 3M 6M 12m
wartosc
PL 9.11 Raport o inflacji EURUSD 1,13 1,15 1,15 1,20
US 12.11 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych 276 tys. EURPLN 4,20 4,20 4,10 4,00
DE  13.11PKB Niemiec (k/k;1llQ) 0,4% USDPLN 3,72 3,65 3,57 3,33
US  13.11Sprzedaz detaliczna (m/m; X) 0,1% GBPPLN 5,83 5,83 5,39 5,33
US 13.11Inflacja PPl (m/m; X) -0,3% CZKPLN 0,155 0,155 0,151 0,148




