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KOMENTARZ TYGODNIOWY

Hradec Kralové, 15. czerwca 2018 r.

Tydzien uptynat pod znakiem posiedzen bankow centralnych

W minionym tygodniu odbyty sie posiedzenia dwodch ) EURUSD

najwazniejszych bankéw centralnych. Na sesji EBC oczekiwano 1,18 _/“"WAV\\_ Il/\('

raczej spokojnej retoryki, natomiast w przypadku 1,175 W

amerykanskiego Fed-u prognozowano podniesienie stép 1,17 \
procentowych i zapowiedzi kolejnych podwyzek w najblizszych 1,165 \\
miesigcach. Przewidywania w przypadku Rezerwy Federalnej 1,16 \’\,w

sie potwierdzity, podczas posiedzenia Fed podnidst 1,155

podstawowa stope procentowg do pasma 1,75-2%. 1,15 2 2 2 2 2 )
Amerykanski bank centralny jest zadowolony z aktualnego g’ g’ g’ 8: g’ g’ g’
rozwoju gospodarki i nie ma powoddw zeby watpi¢ w kolejne 2 = b a S - -
decyzje o podwyzszaniu stop procentowych. Wedtug 4,30

biezacych prognoz, do korica roku czekajg nas jeszcze dwie EURPLN

podwyzki. Jednakze wyisze stopy procentowe mogg mieé Ay
bardzo negatywny wptyw na stan amerykanskiego budzetu, w 4,28 AVM'AM

ktorym, ze wzgledu na wzrost wydatkow i stép procentowych,

wyraznie zwieksza sie deficyt. 4,26

Europejski Bank Centralny, co prawda pozostawit stopy na

dotychczasowym poziomie, ale zapowiedziat, ze w

pazdzierniku dojdzie do obnizenia o potowe programu 4,24 S m m m m m m
luzowania ilosciowego. Od tego miesigca EBC bedzie kupowacé ; ; ; g ; ; ;
obligacje w wysokosci 15 mld euro. Program luzowania

iloSciowego ma zosta¢ wygaszony pod koniec biezgcego roku. 3,75

USDPLN

Natomiast w potowie roku 2019 moze dojs¢ do podwyzszenia
stép procentowych. Nie nastgpi to zbyt szybko, gdyz takie 3,70 l/.""-

dziatanie moze spowodowaé problemy z zadtuzeniem wielu
panstw strefy euro.

3,65
Polski ztoty, po dwodch tygodniach zyskiwania na wartosci, w M
minionym tygodniu podlegat deprecjacji, a jego kurs w pigtek

rano znajdowat sie na poziomie 4,28 EUR/PLN. Kurs EUR/USD 3,60 < w m m w m m

w tym samym czasie znajdowat sie na poziomie 1,16 EUR/USD. g 2 2 2 3 3 8
- - - - - - (|

Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
Data Kraj Wskaznik Ostatnia 1M 3M 6M 12M
wartos¢

18.6 PL  Wzrost wynagrodzen (V) 7,8%r/r EURUSD 1,17 1,19 1,22 1,25

18.6 PL Zmiana zatrudnienia (V) 3,7%r/r EURPLN 4,30 4,20 4,15 4,10

19.6 PL Produkcja przemystowa (V) 5,9%r/r USDPLN 3,68 3,53 3,40 3,28

21.6 UK Posiedzenie Bank of England GBPPLN 4,94 4,83 4,88 4,94

22.6. EZ Indeks PMI (VI) 54,1b. CZKPLN 0,169 0,167 0,167 0,167




