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KOMENTARZ TYGODNIOWY

Hradec Kralové, 14. lutego 2020 r.

Sytuacja niemieckiej gospodarki pogarsza sie

W tym tygodniu najwazniejsze dane makro zostaty T EURUSD

udostepnione w pigtek rano. Odnosity sie do niemieckiego i
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polskiego PKB. Biorgc jednak pod uwage wczesniej —\"M'\IJNV\/\
opublikowane statystyki, mozna byto oczekiwa¢ gorszych 1,090
wynikdw niz wynikato to z konsensusu rynkowego. Np. 1.085 \r'\/\\

grudniowy spadek produkcji przemystowej w Niemczech o

6,8% rok do roku nie wrézyt nic dobrego. Z kolei PKB w 1,080 - - - - - g
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Niemczech nie zmienit sie w czwartym kwartale, a zatem nie = = = s = =
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wykazat ani wzrostu, ani spadku miedzy kwartatami. W T
poréwnaniu rocznym wzrost wynidst 0,3%. Opublikowane EURPLN
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wyniki, cho¢ nieco ponizej oczekiwan rynku, nie okazaty sie tak W \
tragiczne. W kazdym razie ostatni tydzien wykazat, ze 4,26 M
problemy niemieckiej gospodarki mogg by¢ powazniejsze niz 4,25 ',_/JV\
do tej pory przypuszczano. Po wynikach niemieckiego PKB o \
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nastapita kolej na dane polskiego PKB i polskiej inflacji. Wyniki
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te okazaty sie bardziej pozytywne niz niemieckie. PKB w Polsce o o ~N N ~ o
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wzrost o 0,2% kw / kw i 3,1% r / r. Widoczne jest jednak S = N ] S n
znaczne spowolnienie. Ponadto inflacja w Polsce rowniez 303
bardzo drastycznie rosnie. Wedtug CPl w styczniu wzrosta do USDPLN
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4,4% rok do roku. Inflacja rosnie zatem w szybszym tempie niz
PKB, do czego nie byliSmy przyzwyczajeni w ostatnich latach. 3,91 /\ Aw"nv \

Ztoty umocnit sie w tym tygodniu i byt kontynuacja aprecjacji z a0 'l \AN\\ . AV'/

ubiegtego tygodnia. W pigtek rano kurs EUR / PLN wynosit W V"\/“/V

okoto 4,24 EUR / PLN. Nastepnie kurs Eurodolara spadt, a dolar 3,89 - - : - : !

g g g g g g
umocnit sie do euro do 1,084 EUR / USD. = = = = = N
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
.. Ostatnia
Data Kraj Wskaznik . im 3M 6M 12MmM
wartos¢
18.2. DE  Produkcja przemystowa (XII) 26,7 b. EURUSD 1,12 1,11 1,13 1,14
19.2. PL  Zmiana zatrudnienia (1) 2,6%r/r EURPLN 4,25 4,30 4,30 4,25
19.2. PL  Wzrost pfac (I) 6,2%r/r USDPLN 3,79 3,87 3,81 3,73
20.2. PL  Produkcja przemystowa (1) 3,8%r/r GBPPLN 5,00 5,00 5,12 5,12
21.2. PL  Sprzedaz detaliczna (l) 7,5%r/r CZKPLN 0,168 0,169 0,168 0,167

DISCLAIMER: Wiadomos¢ ta ma charakter informacyjny, w zadnym przypadku nie nalezy jej traktowac jako rady, polecenia, ani porady inwestycyjnej w rozumieniu § 4
litery e) ustawy nr 256/2004 o handlu na rynku kapitatowym.



