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Kluczowe wydarzenia minionego tygodnia

e Ostatni tydzien nie byt przychylny dla ztotego w zwigzku ze sprawq
zamieszania politycznego spowodowanego "aferg tasmowdq'. Przez wiekszos¢
tygodnia polska waluta byta wyprzedawana. Poza nadszarpnieciem
wiarygodnosci Narodowego Banku Polskiego na spadek wartosci PLN miato
takze wptyw "zakrecenie kurkow" Ukrainie przez Gazprom. Pod wptywem
negatywnego sentymentu do emerging markets, wiekszo$s¢ walut uznanych
za ryzykowne w ostatnich dniach ulegata deprecjacii.

e Dtugo wyczekiwane posiedzenie amerykanskiej Rezerwy Federalnej
przyniosto nieco zaskakujgce zdarzenia. Pomimo ewidentne] poprawy na
amerykanskim rynku pracy oraz przyspieszenia dynamiki inflacji zostaty
obnizone prognozy dotyczgce wzrostu gospodarczego w br. Ponadto szef
FEDu J. Yellen wyrazita swoje obawy dotyczgce niskiej presji inflacyjnej w USA.
Te informacje wywotaty wyrazne wzrosty na eurodolarze do poziomu 1,3638
USD/EUR.

Kluczowe wydarzenia obecnego tygodnia

e W ostatnim tygodniu nie mielimy interesujgcych krajowych danych
makroekonomicznych, podobnie bedzie i w tym tygodniu. Cho¢ w czwartek
poznamy odczyty stopy bezrobocia i sprzedazy detalicznej za maj, realny
wptyw na wycene polskiej waluty bedqg miaty decyzje polityczne polskiego
rzgdu zwigzane z "aferg tasmowq". Naciski na dymisje gabinetu Donalda
Tuska ze strony liderow innych partii bedqg zmniejszaty popyt na ztotdwke jako
walute kraju o niskiej stabilnosci politycznej.

* Najblizsze dni przyniosq wiele odczytdow z amerykanskiej gospodarki. We
wtorek zostanie opublikowany indeks zaufania konsumentéw Conference
Board oraz odczyty dotyczqgce sprzedazy nowych domow. W czwartek



poznamy liczbe tygodniowych zasitkow dla bezrobotnych, ktéra wg rynkowej
mediany ma nieznacznie wzrosngc¢ w stosunku do ostatniego tygodnia.

EURUSD

» Zgodnie z oczekiwaniami podczas czwartkowego posiedzenia Rezerwy
Federalnej doszto do ograniczenia QE3 o kolejne 10 mid USD. Wg dort-chartu
w 2015 r. czekajg nas najporawdopodobniej cztery podwyzki stop
procentowych Szefowa amerykanskiego banku centralnego Janet Yellen
zaskoczyta jednak rynek swojg ostroznosciq co do dalszego wzrostu inflacii.
Informacjg zniechecajgcqg inwestorow byta takze projekcja dynamiki HDP w
2014 r., ktéra zostata wyraznie zanizona pod wptywem stabych wynikdw w |
kwartale. Automatyczng reakcjg na informacje po posiedzeniu byty wzrosty
na eurodolarze, ktéry wszedt na tygodniowe maksima 1,363 USD/ EUR.

EURPLN i USDPLN

e Przez ostatnie dni wartos¢ EURPLN oraz USDPLN okazata sie silnie
skorelowana z zawirowaniami wewnetrznymi. Za sprawq "afery tasmowej" i jej
konotacji takich jak mozliwos¢ przyspieszonych wyborow (o ktdérych
wypowiadat sie sam prezydent RP) doszto do wyprzedazy polskiej waluty. Od
czwartku mielismy do czynienia z sinym kanatem wzrostowym na EURPLN i
USDPLN. W pigtek euroztoty byt kwotowany powyzej 4,1681 PLN/EUR, a
USDPLN w okolicach 3,07 PLN/USD. Stabilno$¢ polityczna jest jednym z
czynnikdw wspierajgcych walute krajowq. Warto zaznaczyc, ze wczesniejsze
wybory bedq oznacza¢ dalszg presie na ostabienie polskiego ztotego.
Zapowiadana przez Wprost publikacja kolejnych materiatow
kompromitujgcych polski rzgd zwieksza obawy co do dymisji gabinetu
Donalda Tuska.

CEE

 Ostatni tydzien na parze CIKPLN zdecydowanie nalezat do korony.
Problemy wewnetrzne w Polsce wywindowaty dotgd ostabiajgcq sie pare
ponad poziom 0,1521 PLN/CZK.

e 7 powodu wzrostéw na eurodolarze podczas srodowej sesji euro umocnit
sie na crossie EURCZK powyzej granicy 27,45 CZK/EUR.



