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Rosna obawy zwigzane z przyspieszeniem inflacji

W Polsce rosng obawy przed gwattownym wzrostem inflacji LT EURUSD

konsumenckiej. Potgczenie bardzo ekspansywnej polityki

pienieznej i fiskalnej w ubiegtym roku sugerowato, ze inflacja 1,215 W

bedzie tym razem nieco inna niz po ostatniej gtebokiej reces;ji \/W

gospodarczej w 2009 r. W tamtym okresie swiat dotkneta

gtéwnie dezinflacja, czyli niewielki wzrost cen konsumpcyjnych 1,210 [

z inflacjg ponizej celu banku centralnego. Z drugiej strony, W
rozwdj inflacji w ostatnich miesigcach zapowiada gwattowny nE ) ) . . . !
wzrost presji inflacyjnej. Ze wzrostem inflacji ma takze do ’ “ “ “ “ “ " "
czynienia USA. W kwietniu wyniosta 4,2% r/r, przy czym tzw. g ; ; ; E ; ;
inflacja bazowa, czyli inflacja po odjeciu zmiennych cen

zywnosci i energii, przyspieszyta do 3% r/r, co jest najszybszym 4,58

wzrostem od 1995 r. W kontekscie inflacji pojawito sie wiele EURPLN rL A

spekulacji na temat tego, czy amerykanski bank centralny (Fed) 4,56 ’rJ ‘\/A"

rozpocznie zaciesnianie polityki pienieznej wczesniej niz \A\ m

pierwotnie zaktadano. Jednak przyspieszenie wzrostu cen to 4,54 \/’A‘A'

nie tylko domena USA, ale jest takze wyrazne w strefie euro i L\r’/\
regionie Europy Srodkowe]. Kwietniowe dane nie pozostawiajg 4,52

watpliwosci - inflacja wzrosta w Czechach (3,1% r / r), na
Wegrzech (5,1% r / r) i Polsce (4,3% r / r). Ponadto, wraz ze 4,50
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fagodzeniem obostrzed i otwarciem ustug, inflacja w tym = = S S S S S
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sektorze moze przyspieszyC. Polski bank centralny moze zatem = - - - - - -
w najblizszych miesigcach znalez¢ sie pod presjg by zareagowac 3,78
na wzrost cen. Zwiaszcza, jesli okaze sie, ze obecne USDPLN

przyspieszenie inflacji nie jest tylko chwilowym trendem. 376 |

Wedtug wstepnych szacunkéw, polski PKB wzrést o 0,9% w ’

poréwnaniu z poprzednim kwartatem i byt nizszy o 1,7% niz M /\Ij/
przed rokiem. 3,74

W tym tygodniu ztoty umocnit sie w stosunku do euro i w
pigtek rano oscylowat blisko poziomu 4,53 PLN/EUR. W
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3,72 . . . . . ’
stosunku do dolara polska waluta oscylowata w przedziale 3,74 oS 3 oS 3 3 oS 3
o o o o o o o
3,77 PLN/USD. o o - N ™ < 3
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
, . Ostatnia
Data Kraj Wskaznik . im 3M 6M 12m
wartosc
17.5. PL  Bazowy wskaznik CPI (r/r) (IV) 39%r/r EURUSD 1,19 1,20 1,21 1,23
18.5. EZ  PKB (k/k) (Q1) -0,7 % k/k EURPLN 4,55 4,50 4,50 4,40
19.5. EZ  Wskaznik CPI (r/r) (IV) 1,6%r/r USDPLN 3,82 3,75 3,72 3,58
19.5. US FOMC Minutes GBPPLN 5,23 5,23 5,29 5,24
21.5. PL  Wskaznik PPI (r/r) (IV) 39%r/r CZKPLN 0,1770 0,1758 0,1765 0,1746

DISCLAIMER: Wiadomos¢ ta ma charakter informacyjny, w zadnym przypadku nie nalezy jej traktowac jako rady, polecenia, ani porady inwestycyjnej w rozumieniu § 4
litery e) ustawy nr 256/2004 o handlu na rynku kapitatowym.



