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Dobre wyniki gospodarcze i rosnaca inflacja najprawdopodobniej nie pomoga euro

1,07

Wedtug podrecznikéw  polityki  pienieznej, wzrost EURUSD
gospodarczy i szybko rosnaca inflacja powinny prowadzi¢
do zaostrzenia  polityki monetarnej.  Cztonkowie
Europejskiego Banku Centralnego obecng sytuacje widza 1,06 /\‘_A

jednak inaczej. Warunki programu QE powinny sie zmieni¢
do konca 2017 roku, ale EBC jest przygotowany na
przedtuzenie albo nawet rozszerzenie programu. Jest
zatem jasne, ze EBC coraz czesciej $ledzi réwniez ryzyka 1,05 2 2 2 2 2 ’

polityczne. W przypadku zaostrzenia polityki monetarne;j, 8: g g 8: 3 8 3
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do niektérych panstw strefy euro moze powrdci¢ kryzys o o o S S - -
zadtuzenia, co ze wazgledu na niestabilng sytuacje 4,33
polityczng (np. we Wtoszech) mogtoby negatywnie wptyngc EURPLN r
na stabilno$¢ polityczng i gospodarcza catej Unii 4,32 /V
Europejskie;j. 4,31
W tym tygodniu odbyto sie posiedzenie Narodowego ~ V
Banku Polskiego. NBP kontynuuje stabilng polityke 4,30 J -
monetarng, a do wzrostu stéop procentowych 4,29
najprawdopodobniej dojdzie dopiero w przysztym roku.
Warto zauwazyé, ze rosnaca inflacja jest uzalezniona 4,28 i B o o o B "
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przede wszystkim od czynnikdw zewnetrznych, na ktére = & = & = = =
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NBP nie ma wptywu, czyli wzrostu cen surowcéw i energii.
Nie ma rowniez przestanek do tfagodzenia polityki 4,12
oL . . . . . USDPLN
pienieznej, poniewaz polityka gospodarcza jest stabilna, a
ze wzgledu na duzg liczbe Polakéw posiadajacych kredyty
hipoteczne w obcych walutach, ostabienie polskiego 4,08 - M'l/m,\"‘\
ztotego bytoby ryzykowne.
Ztoty w tym tygodniu ostabiat sie. W piatek rano kurs
wynosit 4,32 EUR/PLN. Gtéwna s$wiatowa para EUR/USD I ) ) ) ) |
byta na poziomie 1,06 EUR/USD. 4,04 - o B o o o o
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
.. Ostatnia
Data Kraj Wskaznik .. iM 3M 6M 12M
wartos¢
14.3. PL  Indeks CPI (I1) 1,8%r/r EURUSD 1,04 1,03 1,06 1,10
15.3. USA Posedzenie FED EURPLN 4,35 4,30 4,30 4,20
16.3. PL  Zmiana wynagrodzenia (Il) 4,3%r/r USDPLN 4,18 4,17 4,06 3,82
17.3. PL  Produkcja przemystowa (Il) 4,1% r/r GBPPLN 5,12 4,89 4,78 4,67
17.3. PL  Sprzedaz detaliczna (ll) 11,4%r/r CZKPLN 0,161 0,165 0,165 0,163




