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KOMENTARZ TYGODNIOWY

Hradec Kralové, 1. lipca 2022 r.

Wysoka inflacja bedzie nadal prowadzi¢ do wzrostu stop procentowych

Regionalne banki centralne coraz bardziej zaostrzajg polityke Lol EURUSD

pieniezna. Wegierski MNB, ktéry zaskoczyt rynki finansowe, gdy 1,060 M

nagle podnidst swojg bazowa stope procentowg o 185 pkt. 1,055

bazowych z 5,4% do 7,25%, nie jest w tym przypadku wyjatkiem. 1,050 MJJ\

Powodem byta wysoka inflacja, ktéra w maju osiggneta 10,7% r/r 1,045 \ A

oraz préba zapobiegniecia ostabieniu wegierskiego forinta. Trwa 1,040 ‘\v/

zaciesnianie polityki pienieznej, a stopy procentowe mogg dalej 1,035 ] . . ] |

rosngé, dopoki banki centralne nie zaobserwujg stopniowego < g < < 5 N

spowolnienia tempa wzrostu cen. Podwyzka stop procentowych N b Q @ 3 S

najprawdopodobniej wesprze waluty regionalne, takie jak PLN, 4,74

CZK czy HUF w stosunku do EUR. 472 EURPLN

W Polsce, Czechach i na Wegrzech banki centralne szybko A_ f

zaostrzajg polityke pieniezng, podczas gdy EBC (prawdopodobnie 4,70 J \\ ,\J'w\___\/\ r/\-.;\/

z powodu problematycznych gospodarek takich jak Wtochy) 4,68 - V

nadal prowadzi jg niezwykle luzno. Rynki walutowe uwaznie e \/\f\vl

obserwujg wszelkie oznaki spowolnienia inflacji. Jeden z nich

pojawit sie w tym tygodniu, kiedy niemiecka inflacja 4,64 * - * - g

zharmonizowana niespodziewanie spadta z 8,7% do 8,2% r/r. Z § § § § § E
(o] o~ ~ (%3] o o

drugiej strony, juz nastepnego dnia opublikowano wyniki,

wedtug ktérych inflacja zharmonizowana we Francji przyspieszyta 4,52 USDPLN A Pr

z 58% do 6,5%. Wedtug pigtkowych wynikéw, czerwcowa 4,50 / \\ /

inflacja w Polsce mierzona wskaznikiem cen towaréw i ustug 4,48 \~r

konsumpcyjnych  wzrosta do 15,6% r/r. Wzrost stop 4,46 LWAWVMJ

procentowych w Polsce bedzie wiec kontynuowany. 4,44 h\ J

Ztoty ostabit sie w tym tygodniu i w pigtek rano byt notowany na 4,42 V \,\ /"\/

poziomie 4,71 PLN/EUR. Dolar umocnit sie w tym tygodniu . . . . |

wobec euro i na koniec tygodnia byt na poziomie 1,045 440 % % <3 % N N

USD/EUR. E § g ; g §

Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
Data Kraj Wydarzenie OStatn,i? im 3M 6M 12m
wartosc

4.7. UE Wskaznik cen débr produkcyjnych (V) 37,2%r/r EURUSD 1,05 1,05 1,07 1,08

7.7. CZ Produkcja przemystowa (V) -3,8%r/r EURPLN 4,70 4,80 4,80 4,85

7.7. PL Posiedzenie NBP USDPLN 4,48 4,57 4,49 4,49

7.7. DE Produkcja przemystowa (V) -2,2%r/r GBPPLN 5,47 5,65 5,71 5,77

8.7. US Zmiana zatrudnienia NFP (VI) 390 tys. CZKPLN 0,1903 0,1943 0,1943 0,1980

DISCLAIMER: Wiadomos¢ ta ma charakter informacyjny, w zadnym przypadku nie nalezy jej traktowac jako rady, polecenia, ani porady inwestycyjnej w rozumieniu § 4

litery e) ustawy nr 256/2004 o handlu na rynku kapitatowym.



