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KOMENTARZ TYGODNIOWY

Hradec Kralové, 1. grudnia 2023 r.

Polska gospodarka rosnie po raz pierwszy w tym roku

1,105

¢ Inflacja konsumencka w Polsce spowolnita do 6,5% r/r w EURUSD
listopadzie (6,6% r/r w pazdzierniku), czyli wedtug wstepnego
szacunku do najnizszego poziomu od wrzesnia 2021 r. Nizszy 1,100 WA
poziom zanotowaty nosniki energii (7,9% r/r wobec 8,3% r/r w Vooe s _/\/ \‘IM
pazdzierniku), podczas gdy ceny paliw nadal spadaty (o 5,7% r/r). ’ rv V v \\I\
Jednak w skali miesigca inflacja wzrosta o 0,7% m/m z powodu 1,090 A
znacznego wzrostu cen paliw (+8,8%). Wstepny szacunek polskiej W/
gospodarki w Il kwartale br. zostat zrewidowany nieznacznie w 1,085 L L L L L ;
gbre (0,5% r/r wobec 0,4% r/ri 1,5% kw/kw wobec 1,4% kw/kw). W = = = =) = = =
ujeciu rocznym PKB wzrést po raz pierwszy w tym roku, gtéwnie ~ N & &; ! S 3
dzieki ozywieniu konsumpcji i silnemu wzrostowi inwestycji. Trzeci 437
kwartat przynidést zatem dtugo oczekiwane ozywienie, cho¢ e EURPLNV\
ograniczone.
¢ Inflacja konsumencka HICP w Niemczech gwattownie spadta w 4,35
listopadzie w ujeciu miesiecznym (-0,7%), spowalniajgc do 2,3% r/r. 4,34
Znaczne spowolnienie inflacji potwierdzity réwniez dane ze strefy 4,33 \
euro (-0,5% m/m, 2,4% r/r). Zrewidowane dane dotyczace 4,32 k /
amerykanskiej gospodarki w 1l kwartale pokazaty wyzszy wzrost A/
PKB (5,2% kw/kw) w poréwnaniu do wstepnych szacunkdéw (4,9% 431 o H ‘-1 ‘-1 H N ~
e W tym tygodniu euro poczatkowo umocnito sie w stosunku do
dolara, na krétko oscylujac powyzej poziomu 1,10 USD/EUR. 4,02 USDPLN
Nastepnie jednak euro oddato zyski w kontekscie wyrazniejszego 4,00
spadku inflacji w strefie euro i w pigtek rano notowane byto w 3,98 \A AW
poblizu poziomu 1,09 USD/EUR. Ztoty umocnit sie wobec euro na 3,96 \\~J\
poczatku tygodnia do poziomu 4,32 PLN/EUR, ale nastepnie oddat \ IWW'V
. . . .. 3,94
wiekszo$¢ zyskédw i w pigtek rano notowany byt w poblizu 4,35 M
PLN/EUR. W podobnym tonie przebiegaty notowania ztotego 3,92
wobec dolara amerykanskiego, gdzie w pigtek rano kurs oscylowat 3,90 z z - - - J
w okolicach poziomu 4 PLN/USD. g E g c:-'; g ‘i E
o~ o~ (o] (o] o o o
Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
Data Kraj Wydarzenie Poprze:dnl im 3M 6M 12M
wynik
6.12. PL  Dec. w spr. stop procentowych 5,75 % EURUSD 1,07 1,05 1,03 1,03
6.12. US Zmiana zatrudnienia ADP (XI) 113K EURPLN 4,50 4,60 4,70 4,70
7.12. PL  Rezerwy walutowe (XI) 165,84B(EUR) USDPLN 4,21 4,38 4,56 4,56
8.12. DE  Wskaznik CPI (XI) 32%r/r GBPPLN 5,17 5,23 5,28 5,28
8.12. US Zmiana zatrudnienia NFP (XI) 150K CZKPLN 0,1829 0,1862 0,1880 0,1880

DISCLAIMER: Wiadomo$¢ ta ma charakter informacyjny, w zadnym przypadku nie nalezy jej traktowac jako rady, polecenia, ani porady inwestycyjnej w rozumieniu § 4
litery e) ustawy nr 256/2004 o handlu na rynku kapitatowym.



