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Kluczowe wydarzenia minionego tygodnia

* Czwartkowa konferencja prasowa Mario Draghiego po posiedzeniu EBC
wywotata spekulacje dotyczgce mozliwosci wprowadzenia QE, co
doprowadzito do ostabienia wspdlnej waluty europejskiej. Jednoczesnie -
zgodnie z prognozami - stopy procentowe zostaty utrzymane na
dotychczasowym poziomie (stopa refinansowa 0,25 proc., stopa depozytowa
0,0%). Prezes EBC oznajmit, ze na posiedzeniu omawiane byty nadzwyczajne
instrumenty przeciwdziatajgce dezinflacji, takie jak wprowadzenie ujemnej
stopy depozytowej czy zwiekszenie podazy pienigdza za pomocq dodruku
(tzw. quantitative easing).

» Polska waluta przez wiekszg cze$¢ tygodnia odrabiata straty zwigzane z
kryzysem ukrainskim. Do silnego umocnienia na EURPLN oraz USDPLN doszto
po czwartkowe] konferencji prasowej Draghiego utrzymane] w "gotebim"
tonie. Hipotetyczne uruchomienie programu QE bedzie oznaczac zwiekszenie
popytu na waluty emerging markets, w tym polskiego ztotego.

Kluczowe wydarzenia obecnego tygodnia

« Istotnymi wydarzeniami tego tygodnia w regionie Europy Srodkowej bedg
wyniki wyborow parlamentarnych na Wegrzech (faworytem jest Fidesz, partia
dotychczasowego premiera Wegier, Victora Orbana, ktéra w sondazach
osigga ok. 31% poparcia) oraz publikacja odczytow dotyczgcych produkcii
przemystowej oraz inflacji CPl w Czechach. W srode poznamy takze decyzje
RPP w sprawie stép procentowych, ktére z duzym prawdopodobienstwem
zostang utrzymane na obecnym poziomie (2,5 proc. stopa referencyjna).

* Kolejne dni przyniosg nam takze minutes z ostatniego posiedzenia FOMC.
Z kolei 10. kwietnia poznamy liczbe wnioskdw o zasitki dla bezrobotnych ze
Standw, odczyt ten ma zazwyczaj wptyw na notowania eurodolara.
Kalendarz makroekonomiczny dla strefy euro jest w tym tygodniu pusty.

EURUSD

* W poniedziatek zostaty opublikowane rozczarowujgce dane dotyczgce
marcowej inflacji w strefie euro. Wzrost poziomu cen spadt do 0,5 proc. r/ri
znalazt sie zdecydowanie ponizej celu inflacyjnego EBC.
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* Konferencja prasowa Draghiego byta najbardziej wyczekiwanym
wydarzeniem pierwszych dni kwietnia. Prezes EBC zadziatat na ostabienie
euro i oznajmit, ze cztonkowie banku centralnego rozwazajg mozliwose
wprowadzenia ujemnej stopy depozytowe] oraz rozpoczecie luzowania
polityki monetarnej (QE). Rynki natychmiastowo zareagowaty wyprzedazg
euro na gtéwnej parze (z 1,3780 USD/EUR do 1,3698 USD/EUR).

« W pigtek poznalismy neutralne dane z amerykanskiego rynku pracy
oznaczajgce jednak poprawe koniunktury po srogiej zimie. Bezrobocie
ufrzymato sie na poziomie z poprzedniego miesigca i wyniosto w marcu 6,7%.

PLN

* Na poczgtku minionego ztotdwka tygodnia odreagowywata straty. W
poniedziatek kurs USD/PLN wylgdowat na tygodniowych minimach - walute
amerykanskg mozna byto naby¢é w okolicach 3,0177. Para USD/PLN obrata
potnocny kierunek po pigtkowych publikacjach z amerykanskiego rynku
pracy przebijajgc poziom 3,04 PLN/USD. "Gotebie" wystgpienie Draghiego
doprowadzito do aprecjacji na parze EURPLN 24,1711 do 4,1588 PLN/EUR.

« We wtorek podano do wiadomosci marcowy odczyt PMI dla polskiego
przemystu, ktéry okazat sie stabszy od wysokich oczekiwan i zdecydowanie
gorszy od odczytu lutowego (54,0 pkt przy konsensusie 55,1 pkt i 55,9 pkt w
lutym).

CEE

* Najwazniejszym wydarzeniem w rejonie CEE3 bedqg niedzielne wybory
parlamentarne na Wegrzech. Najprawdopodobniej po raz kolejny rzqgd
utworzy Wegierska Unia Demokratyczna (Fidesz). Silnie poparcie w sondazach
ma takze nacjonalistyczny Jobbik. Wygrana Fideszu przyczyni sie z catg
pewnoscig do ustabilizowania wartosci forinta.

* Korona czeska nieznacznie ostabita sie w minionych dniach, podczas gdy
forint i ztotdwka zyskiwaty na wartosci. W pigtek kurs CZK/PLN oscylowat juz
ponizej 0,1514 PLN/CIZK.



