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Hradec Kralové, 5. marca 2021 r.

NBP: polityka pieniezna bez zmian, ale z nowa prognoza

Mijajgcy tydzien nie obfitowat w kluczowe statystyki L) EURUSD
makroekonomiczne. Rynki finansowe skoncentrowaty sie wiec 1,210
na posiedzeniach bankdéw centralnych i przeméwieniach ich \/\ Mr\m/\
. . . . . .. 1,205 y.l‘v‘ 4
cztonkdw. Narodowy Bank Polski, zgodnie z oczekiwaniami, nie w\‘_\/-l V\/\
zmienit gtéwnej stopy procentowej i tym samym pozostata ona 1,200
na poziomie 0,1%. Jednoczesnie podnidst prognozowany e \'4\.\\
wzrost PKB na 2021 r., z 2,7% do 4%. Pokazuje to, ze bank ' N
centralny zareagowat na relatywnie pozytywny rozwdj polskiej 1,190 * - - - - - g
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gospodarki. Jednoczesnie, na posiedzeniu NBP ogtosit tez g S N 2 3 S S
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nieprzyjemng dla polskich konsumentéw wiadomos¢ o
spodziewanej inflacji w 2021 r. na poziomie 3,2%, znacznie 4,57
posEimane e P ° ssc | EURPLN ~ A
powyzej celu inflacyjnego (2,5%). g =
Swoje przeméwienie w tym tygodniu wyglosili réwniez 4,55 N
przedstawiciele Europejskiego Banku Centralnego, wskazujac, 4,54 N-‘ Y
co bedzie przedmiotem dyskusji na posiedzeniu w przysztym 4,53 /I\_
tygodniu. Oprdécz kryzysu zwigzanego z koronawirusem w 4,52 1_/
debacie poruszany byt réwniez wzrost rentownosci obligacji w 4,51
krajach strefy euro. Zdaniem cztonkdéw EBC nie nastgpito 4,50 . L L L . )
radykalne pogorszenie warunkdéw finansowych, wobec tego nie 5] 3 8 3 8 8 3
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jest planowane dalsze luzowanie polityki pienieznej w celu o ° © © © © °©
obnizenia rentownosci. Z drugiej strony, wiceprezes banku Luis 3,84
de Guindos zwrécit uwage na duzg elastycznos¢ w 3,82 USDPLN y;
potencjalnym reagowaniu na wahania rynkowe. Nie mozna 380 I\/Il
catkowicie wykluczy¢ wiec takiego scenariusza w przysztosci. ,\l
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W tym tygodniu ztoty ostabit sie. Jednak za t dki toi
ym tygodniu ztoty ostabit sie. Jednak za tym spadkiem stoi e .
raczej wzrost awersji do ryzyka na rynkach niz konkretna W
. I 3,74 T
przyczyna makroekonomiczna. Polska waluta ostabita sie tym
samym wobec euro do 4,57 PLN/EUR. Eurodolar natomiast 2l . . . . . . .
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spadt do 1,193 USD/EUR. = = = = = o &
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
. .. Ostatnia
Data Kraj Wskaznik . im 3M 6M 12m
wartosc
8.3. DE Produkcja przemystowa (I) 0% m/m EURUSD 1,19 1,22 1,25 1,27
9.3. UE Zmiana zatrudnienia (IV. kwartat) 2%r/r EURPLN 4,55 4,50 4,50 4,40
10.3. US  Wskaznik cen konsumpcyjnych CPI (I 1,4 % r/r USDPLN 3,82 3,69 3,60 3,46
11.3. UE Posiedzenia EBC GBPPLN 5,29 5,23 5,29 5,24
12.3. CZ Produkcja przemystowa (1) 0,5%r/r CZKPLN 0,1730 0,1724 0,1751 0,1725

DISCLAIMER: Wiadomos¢ ta ma charakter informacyjny, w zadnym przypadku nie nalezy jej traktowac jako rady, polecenia, ani porady inwestycyjnej w rozumieniu § 4

litery e) ustawy nr 256/2004 o handlu na rynku kapitatowym.



