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Hradec Kralové, 4. lutego 2022 r.

Wysoka inflacja nie wptynie na zmiane polityke pienieznej EBC

Ubiegly tydzien uptynat pod znakiem posiedzen bankow L EURUSD
centralnych. Z punktu widzenia Polski najciekawsze byto 1,14 /V/~
spotkanie EBC i czeskiego NBC. Podczas gdy NBC kontynuowat /
e 1,13 A
zaciesnianie polityki pienieznej i ze wzgledu na wysoka inflacje
ponidst gtdwng stope procentowg o 75 punktéw bazowych, do 1,12 ',/‘\I'
4,5%, EBC utrzymat bardzo luzng polityke pieniezng. Szefowa EBC
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Christine Lagard wspomniata, ze wzrosto ryzyko zwigzane z g g o o o o o
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wysokg inflacjg, ale nie wskazata konkretnych zmian w polityce G (o © © = = ©
pienieznej. Nadal bedg kupowane aktywa, w tym roku nie i EURPLN
doczekamy sie réwniez wzrostu stép procentowych. Za jedyne 4,58
»dokrecenie sruby” w kwestii waluty mozna uzna¢ ograniczenie 4,56
dwdch programoéw zakupu aktywodw. Program antypandemiczny 4,54 N A
OIPE konczy sie w marcu, a program zakupu aktywéw APP bedzie A w
stopniowo obnizany z 40 miliardéw euro miesiecznie do 30
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miliardow w drugim kwartale, a w trzecim i czwartym kwartale E'; E'; g’ g’ g’ g’ g’
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EBC kupi 20 miliardéw. Marcowe posiedzenie, na ktérym pojawi ) &) © © © © ©
sie nowa prognoza makroekonomiczna, moze przynie$¢ zmiane. 4,15
USDPLN
Ale daje sie, ze nie bedzie ona duza. Sytuacja euro nie jest
wydaje sie, ze nie bedzi uza. Sytuacja eu ie j A M
korzystna w stosunku do wiekszosci walut i poza okazjonalnymi \V\V‘V\
srodkami zaradczymi, wzrost zaufania do euro wzgledem dolara 4,05 V)
oraz walut regionalnych jest mato prawdopodobny. 4.00 \/\“‘f\'\
Polski ztoty umocnit sie w tym tygodniu i w pigtek rano notowat ‘\/"\/
wobec euro kurs 4,55 PLN/EUR. Natomiast eurodolar wzrdst w 28 . .. .. .. .. '. '.
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tym tygodniu do 1,146 USD/EUR. 2 = = = o g )
Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
. Ostatnia
Data Kraj Wydarzenie . im 3M 6M 12m
wartosc
07.02 DE  Produkcja przemystowa (XI1) 2,4%r/r EURUSD 1,14 1,12 1,10 1,10
07.02 CZ Produkcja przemystowa (XII) 1,6 %r/r EURPLN 4,55 4,55 4,60 4,65
08.02 PL  Posiedzenie NBP USDPLN 3,99 4,06 4,18 4,23
10.02 US Inflacja bazowa (1) 55%r/r GBPPLN 5,42 5,48 5,61 5,67
11.02 HU Wskaznik cen CPI (I) 7,4%r/r CZKPLN 0,1857 0,1880 0,1917 0,1938
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