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KOMENTARZ TYGODNIOWY

Hradec Kralové, 3. sierpnia 2018 r.

Wazrost cen w strefie euro ponownie nieco przyspieszyt

W tym tygodniu poznaliSmy wstepne wyniki dla inflacji w e EURUSD

strefie euro. Inflacja wg zharmonizowanego wskaznika cen

konsumpcyjnych, wzrosta w czerwcu rokrocznie o 2,1%. Na 117
wzrost i stopniowe przekroczenie celu inflacyjnego EBC miaty e

wptyw przede wszystkim ceny energii, ktére sg w rokrocznym ‘\\N\\
poréwnaniu o 9,4% wieksze. Ceny zywnosci wzrosty z kolei o 116
2,5% r/r. Jest to kolejny sygnat potwierdzajgcy przypuszczenia, ’ \\..,./\
ze do podwyzszenia stép procentowych dojdzie w przysztym 1,155 . N N n n )
roku, po zakonczeniu tegorocznego programu QE. Ceny rosng 5 5 5 % % % %
rowniez w Polsce. W lipcu zanotowano ich wzrost 0 2% r/r. Na g = o d o o S
ten wynik réwniez wptyw miaty ceny energii, przede 4,29
wszystkim paliwa, ktére w poréwnaniu rok do roku podrozato EURPLN
o 18,7%. Nadal jednak nie zostaty osiggniety cel inflacyjnych, 128 X
ktory ustalono na poziomie 2,5%. Zatem w najblizszej ’ I \ [V
przysztosci nie spodziewamy podniesienia stop procentowych 427
/] w L
w Polsce.
W tym tygodniu odbyly sie posiedzenia kilku bankéw 4,26 ._j
centralnych. W USA Fed nie podnidst stép procentowych, ale
zaznaczyt, ze dzieki pozytywnym perspektywom 4,25 : : n n n )
gospodarczym zaostrzenie polityki pienieznej powinno by¢ 5 5 5 % % ] ]
kontynuowane. Rynek oczekuje, e najblizszy wzrost g = b= g o o S
amerykanskich stop procentowych nastgpi we wrzesniu. 270
Nalezy réwniez wspomniec¢ o posiedzeniu Narodowego Banku ’ USDPLN
Czeskiego. Ogtoszono na nim podniesienie podstawowej stopy /~/‘\/
procentowej do 1,25%. Mozna réwniez oczekiwaé, ze w tym 3,68 M
roku czeski bank centralny zdecyduje sie jeszcze raz na taki h\
krok. 3,66 AL
Ztoty w tym tygodniu ponownie sie umocnit, a jego kurs w WW
pigtek rano byt na poziomie 4,25 EUR/PLN. Eurodolar w tym
czasie notowano w okolicach 1,16 EUR/USD. 3,64 ~ ,\ ,\ w w w w
o (=) o =} (=) o o
b3 * b b=} 2] 3 3
Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
. .. Ostatnia
Data Kraj Wskaznik .. iM 3M 6M 12M
wartos¢
6.7. DE Zamodwnienia przemystowe (VI) 4,4%r/r EURUSD 1,16 1,18 1,22 1,25
7.8. DE Produkcja przemystowa (VI) 3,1%r/r EURPLN 4,35 4,25 4,20 4,10
8.8. CZ Stopa bezrobocia (VIl) 2,9% r/r USDPLN 3,75 3,60 3,44 3,28
10.8. GB  PKB (2 kwartat) 1,2%r/r GBPPLN 5,00 4,89 4,94 4,94
10.8. USA Indeks CPI (VII) 2,9%r/r CZKPLN 0,169 0,167 0,167 0,167




