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KOMMENTAR ZUR ENTWICKLUNG
DER FINANZMARKTE

28. Februar 2020, 9. Woche

= Die deutschen Friihindikatoren fiir den Monat Februar klingen optimistisch aus, die Realitdt werden jedoch
die harten Daten aus der Industrie zeigen.
= Die Stagnierung der deutschen Wirtschaft im letzten Quartal des vergangenen Jahres wurde endgiiltig

bestatigt.

EURUSD: Auf dem Hauptwadhrungspaar erging es nach
langerer Zeit dem Euro gut, der am Montag die Richtung
Uber das Niveau von 1,085 USD/EUR einschlug, im Verlauf
der Woche starkte der Euro  weiter und
donnerstagnachmittags verlief das Handeln leicht liber
dem Niveau von 1,095 USD/EUR.

Am Dienstag wurden die endgiltigen Ergebnisse des
deutschen Bruttoinlandsprodukts fiir das 4. Quartal des
vergangenen Jahres veroffentlicht, die die Stagnierung der
dortigen Wirtschaft bestatigt haben (0,0 % zum
Vorquartal). Es stagnierte ebenfalls der Verbrauch der
Privathaushalte. Es stiegen dann die Regierungsausgaben
(+0,3 % zum Vorquartal) und die Investitionen in der
Baubranche (+0,6 % zum Vorquartal), dem Export und den
Kapitalinvestitionen (Rickgang um 0,2 % zum Vorquartal)
erging es im Gegenteil dazu nicht gut. In diesem Moment
kann bisher nicht geschatzt werden, welche Folgen die
Ausbreitung des Coronavirus (Covid-19) auf die deutsche
Wirtschaft haben wird. Die Bundeszentralbank hat jedoch
die deutschen Exporteure gewarnt und hat angefiihrt, dass
sie Anzeichen einer moglichen Wiederbelebung der
deutschen Wirtschaft zurzeit nicht sieht.

Die Ergebnisse der Frithindikatoren in Deutschland sowie
in der ganzen Eurozone klingen bisher Gberwiegend positiv
aus. Der PMI Kompositindex der Einkaufsmanager in
Deutschland ist im Februar nur leicht gesunken (von 51,2
Punkten auf 51,1 Punkte). Der Teilindex im
Produktionssektor stieg sogar auf 47,8 Punkte (von 45,3
Punkten), nur dem Dienstleistungssektor erging es nicht
gut (Riickgang von 54,2 Punkten auf 53,3 Punkte). Auch der
Ifo-Index des unternehmerischen Klimas ist im Februar
leicht auf 96,1 Punkte (von 96,0 Punkten) gestiegen.

Es bleibt jedoch fraglich, in welchem MaRe die Firmen zur
Zeit der Umfrage gerade durch das Geschehen um das
Coronavirus beeinflusst waren, das sich zwischendurch
insbesondere in Italien mehr und in kleinerem MaRe auch
in  weiteren (nicht nur) europdischen Landern
ausgebebreitet hat.

EURPLN: Das Handeln des polnischen Zloty verlief
Uberwiegend im Intervall von 4,30-4,32 PLN/EUR, der Zloty
schwdachte nach und nach leicht ab.

EURCZK: Der tschechischen Krone erging es im Verlauf der
Woche gegeniiber dem Euro Gberhaupt nicht gut. Bereits
am Montag hat sie deutlich zum Niveau von 25,25 CZK/EUR
abgeschwacht, von wo aus sie am Mittwoch die Richtung
bis in die Nidhe von 25,35 CZK/EUR einschlug, wo das
Handeln auch donnertagnachmittags verlief.

Pradiktion

im 3M 6M 12m
EURUSD 1,08 1,07 1,10 1,12
EURCZK 25,20 25,50 25,50 25,40
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Dieser Bericht dient nur zur Information, es handelt sich keinesfalls um einen Ratschlag, eine Empfehlung und auch um keine Investitionsberatung
im Sinne des § 4 Buchst. e) des Gesetzes Nr. 256/2004 GBI. Gber die Untermehmertatigkeit auf dem Kapitalmarkt.



